Multifundusze OFE

Warszawa, 05/10/09
Materiat na podstawie obliczen Grzegorza Chiopka



Zatozenia modelu obliczeniowego

Wszelkie obliczenia w ujeciu realnym

Co roku wptacane jest 100 (USD, GBP)
Czas oszczedzania — 40 lat

Obliczenia dla rynku US od 1925 do 2008
Obliczenia dla rynku UK od 1899 do 2008

Zaangazowanie w akcje ustalane dla
kazdego roku oddzielnie

Optata za zarzadzanie 0,40 p.p. rocznie



Najwazniejsze dylematy

e Czy warto inwestowac w akcje?
e Czy fundusze obligacyjne sg bezpieczne?

* Na ile lat przed emeryturg ograniczac
udziat akcji w portfelu?



Udziat akcji w portfelu a realna stopa zwrotu - US
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Udziat akcji w portfelu a realna stopa zwrotu — UK
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Udziat akcji w portfelu a zebrany kapitat - US
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Udziat akcji w portfelu a zebrany kapitat - UK
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Udziat akcji w portfelu a zroznicowanie kapitatu - US
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Udziat akcji w portfelu a zroznicowanie kapitatu - UK
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Max udziat akcj
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Wyniki réznych strategii - US

24 000

—m— A (30%)

MPIPS -AiB
—<«-MPIPS-A,BiC
—x— Lewiatan - A, B, C

20 000

16 000

12 000

8 000

4 000

1965
1967
1969
1971
1973
1975
1977

1979

1981

1983

1985

1987

1989

1991

1993

1995

1997

1999

2001

2003

2005

2007



Wyniki réznych strategii - UK
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Wplyw strategii na zebrany kapitat - US
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Wplyw strategii na zebrany kapitat - UK
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Najwazniejsze dylematy

e (Czy warto inwestowac w akcje?

Tak — dlugoterminowo zwiekszajg stope zwrotu | chronig
przed inflacjg

 Czy fundusze obligacyjne sg bezpieczne?

Pozornie — nie chronig przed inflacjg i zwiekszajg réznice w
zebranym kapitale

 Na ile lat przed emeryturg ograniczac udziat akcji w
portfelu?

Jak najpozniej i tylko by zabezpieczyC przysztych emerytow
przed przeniesieniem catego kapitatu w dnie bessy



