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Wynik inwestycji w ro  zne klasy aktywow
(wykres pogl gdowy na bazie danych
rzeczywistych 1964-1999)
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Czas inwestycji



Efekt procentu sk tadanego
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Stopa zast gpienia przy obecnym

systemie
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Ryzyko inwestycji w akcje, obligacji i
Instrumenty rynku pieni  eznego
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Minimalne i maksymalne realne stopy zwrotu 1802-2006

B Akcje
B Obligacje

66.6%

B Rynek pieniezny

17.7% 4

12.4%11.6% 12.6%

8.8% 8.3%

-11.0%10.1 %

10,6%7.4% 7 go;

24% 21% 12% 0%

0%

30




System w obecnym kszta tcie

Stopy zastapienia dlaré6 znych krajow vs.

udziat emerytur z prywatnych
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Udziat oszcz edno sci prytwanych w emeryturze (2008)

Niska stopa zast gpienia i niski
udziat prywatnych oszcz ednosciw
emeryturze — najgorsza sytuacja
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Maksymalny i| rzeczywisty udzia +takcjiw
portfelach funduszy emerytalnych
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Multifundusze - strategie

System obecny

® 30% udziat akcji w catym okresie oszczedzania

System obecny + fundusz bezpieczny

® 30% udziat akcji, zmniejszany do 0% na 5 lat przed przejsciem na emeryture

Multifundusze w wersji rekomendowanej

® 80% udziat akcji, stopniowo zmniejszany do 5% w okresie od 25 do 5 lat przed emeryturg

Fundusze dopasowane do wieku (rozwi  gzanie klasyczne)

® 95% udziat akcji stopniowo zmniejszany do 20% w okresie od 15 do 2 lat przed emeryturg

Strategia agresywna

® 95% udziat akcji w catym okresie oszczedzania
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Wzrost (spadek) emerytury z |l filara w

relacji do rozwi gzan obowi gzujgcych

80% -

70% - O tiizrgit(;i Z(r?;) lat) Model

60% | B RoOznica (35 lat) Model

50% - rzeczywisty

40%

30% -

20%

B

0% & *

-109 Systemobecny + Multifundusze System klasyczny Strategia

fundusz B (wersja agresywna

rekomendowana)



