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Warszawa,25 maja 2009 r.
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W nawigzaniu do pisma z dnia 7 maja 2009 r. (znak: DUS-0210-4-RW/09)
dotyczacego zalozen nowelizacji ustawy o organizacji i funkcjonowaniu Sfunduszy
emerytalnych w zakresie opracowania stanowiska dotyczacego wyboru formy organizacyjno-
prawnej przysztych zréznicowanych portfeli inwestycyjnych, przedstawiam nastgpujace

stanowisko Narodowego Banku Polskiego.

W opinii Narodowego Banku Polskiego nalezy zestawi¢ i oceni¢ dotychczas
prezentowane argumenty przemawiajace za i przeciw wprowadzeniu jednego z dwoch
rozwigzan w zakresie formy organizacyjno-prawnej zréznicowanych portfeli inwestycyjnych
otwartych funduszy emerytalnych. Zdaniem NBP niezasadny jest przytaczany przez Izbe
Gospodarczg Towarzystw Emerytalnych argument o wyzszych kosztach zwigzanych
z powolaniem nowych funduszy z oddzielng osobowoscia prawna w poréwnaniu

z utworzeniem subfunduszy. Bez wzglgdu na form¢ organizacyjno-prawng zréznicowanych

portfeli inwestycyjnych bedzie istnial obowiazek sprawozdawczy tych podmiotéw; jak -~

i konieczno$¢ utworzenia rejestrow dla uczestnikéw kazdej z tych form. Tym ‘samym koszty ' «
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agenta transferowego powinny uksztaltowaé si¢ na zblizonym poziomie. Koncepcja
wielofunduszowosci przedstawiona przez IGTE' zaklada bowiem brak mozliwosci
jednoczesnego uczestniczenia w wigeej niz jednym subfunduszu, gdyz zdaniem Izby taka
mozliwo$¢ wiazataby si¢ z konieczno$cia prowadzenia wigcej niz jednego rejestru dla
kazdego z uczestnikow, co zwigkszaloby koszty dzialalnoéci. W dyskusji na temat wyboru
formy organizacyjno-prawnej zroznicowanych portfeli inwestycyjnych argument ten jest
w opinii NBP niezasadny, gdyz jak wynika z pisma MPiPS z 7 maja 2009 r. (str. 2), resort
pracy jest zainteresowany umozliwieniem zapisywania na rachunku ubezpieczonego réznych

rodzajéw jednostek rozrachunkowych.

Pragniemy zauwazyc, ze w trakcie spotkania, ktére odbylo si¢ 24 kwietnia 2009 r. w
siedzibie MPiPS, przedstawiciele UKNF wskazywali na pewne trudnosci zwiazane z
prowadzeniem nadzoru nad subfunduszami, ktére s3 podmiotami nieposiadajacymi
osobowosci prawnej. Zdaniem NBP, zaréwno wspomiane stanowisko prezentowane przez
przedstawicieli UKNF, jak i argumenty przytoczone w nadestanym przez MPiPS pismie
przemawiaja za utworzeniem nowych portfeli inwestycyjnych w  formie funduszy

emerytalnych z odrgbna osobowoscia prawna.
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' Stanowisko Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych do projektu zalozern nowelizacii ustawy

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 31 stycznia 2009 roku, WWw.mpips.gov.pl.




