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Informacja, o ktérej mowa w art. 191 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

CEL INWESTYCYJNY AEGON OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

Podstawowym i ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej
AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego [dalej: Fundusz] jest
osiggniecie maksymalnego stopnia bezpieczefistwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ AEGON OTWARTEGO
FUNDUSZU EMERYTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM, W JAKI
SPOSOB StUZY ONA REALIZAC)I CELU INWESTYCYINEGO

Gtéwne kategorie lokat Funduszu

Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sie poprzez dobo6r
odpowiednich instrumentéw finansowych do portfela lokat
Funduszu oraz jego dywersyfikacje.

Fundusz moze dokonywac inwestycji wytacznie w kategorie
lokat okreslone w art. 141 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
[dalej; Ustawa]. Dopuszcza sie lokowanie aktywow Funduszu
we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie lokat. W latach
2014-2015 podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do
budowy portfela inwestycyjnego Funduszu beda: akcje spoétek
krajowych, akcje sp6tek zagranicznych, nieskarbowe papiery dtuzne,
krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego.

Akcje spotek krajowych lub zagranicznych to wytgcznie akcje
spotek notowanych na rynku regulowanym lub akcje bedace
przedmiotem oferty publicznej. Fundusz bedzie inwestowat réwniez
w instrumenty powigzane z tymi akcjami tj. w prawa poboru, prawa
do akcji oraz obligacje zamienne.

Nieskarbowe papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych
i zagranicznych aktywoéw zawierajaca przede wszystkim: obligacje
przedsiebiorstw notowanych na rynkach regulowanych, obligacje
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje
przychodowe, obligacje zabezpieczone, listy zastawne oraz papiery
dtuzne emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego nie
posiadajace gwarancji Skarbu Panstwa.

Krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego to inwestycje
krotkoterminowe majgce na celu zapewnienie Funduszowi
wymaganej ptynnosci. Sa to przede wszystkim: depozyty bankowe,
bony komercyjne oraz certyfikaty depozytowe.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Gtownym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfela
inwestycyjnego jest realizacja ustawowego celu inwestycyjnego,
czyli  osiagniecie maksymalnego stopnia  bezpieczenstwa
i rentownosci dokonywanych lokat.

W przypadku lokat aktyw6w Funduszu w akcje, prawa poboru, prawa
do akcji i obligacje zamienne spétek krajowych i zagranicznych
podstawowymi kryteriami wyboru sa: perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych tych spétek, ocena ryzyka ich dziatalnosci,
oczekiwany wzrost wartosciinwestycji, prognozowana stopa zwrotu
z inwestycji w odniesieniu do odpowiedniego indeksu gietdowego
lub grupy poréwnywalnych spoétek, ptynnos¢ rynku, poziom ryzyka
walutowego.

W przypadku lokat aktyw6w Funduszu w nieskarbowe papiery dtuzne
podstawowymi kryteriami wyboru s3: biezacy i prognozowany
poziom st6p procentowych, biezgcy i prognozowany poziom ryzyka

kredytowego, wielkos¢ i jakos¢ zabezpieczen realizacji wyptat
z papieru dtuznego, ptynnos¢ obrotu, ryzyko walutowe.

W przypadku lokat aktywoéw Funduszu w krétkoterminowe
instrumenty rynku pienieznego podstawowymikryteriami wyboru sa:
biezacy poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych,
oprocentowanie depozytow bankowych, oprocentowanie
krétkoterminowych instrumentéw dtuznych, réznica stopy zwrotu
z inwestycji w stosunku do rentownoSci papieréw skarbowych
lub oprocentowania na rynku miedzybankowym, wiarygodnosc
banku przyjmujacego depozyt, ryzyko kredytowe emitenta
krotkoterminowych instrumentéw dtuznych.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Dywersyfikacja lokat funduszu jest niezbednym elementem zarzadza-
nia aktywami, wptywajacym na poziom ryzyka inwestycyjnego, a wiec
jednoczesnie determinujacym bezpieczenstwo portfela lokat Funduszu.
Ustawowe regulacje okreslajgce limity inwestycyjne dziatalnosci
lokacyjnej  otwartych  funduszy  emerytalnych  wyznaczajg
podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Funduszu. Zasady te
sg zawarte w ustawie z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych
ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych. [dalej:
ustawa zmieniajgca] oraz w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku

o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

W odniesieniu do najwazniejszej kategorii lokat jaka sg akcje spétek
krajowych i zagranicznych (w tym rowniez prawa do akgji, prawa
poboru i obligacje zamienne), oznacza to, ze ich udziat w aktywach
Funduszu w okresie od lutego do korca grudnia 2014 roku bedzie
stanowit co najmniej 75%, a w okresie od stycznia do konca grudnia

2015 roku co najmniej 55%.

WSKAZNIKI, DO KTORYCH BEDA POROWNYWANE STOPY ZWROTU
OSIAGANE PRZEZ AEGON OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

WskaZnik stuzacy do poréwnywania osigganych przez fundusz stép
zwrotu zostat ustalony jaka suma nastepujgcych wielkosci:

e pomnozonej przez 0,8 procentowe] zmianie indeksu WIG
w okresie, za ktéry wyliczana jest stopa odniesienia;

e pomnozonej przez 0,2 sumie ilorazéw stopy trzymiesiecznych
pozyczek w walucie polskiej ustalanej na warszawskim
miedzybankowym rynku finansowym powiekszonej o 50 punktéw
bazowych i liczby 360;

Th—z
_ WIG(Ty) WIBOR3M (t) + 50 pb.

benchmark Funduszu = 0,8 - (WIG(TD) — 1) 0,2 - FZT 360

gdzie:

T, - poczatek okresu

T, - koniec okresu

WIG(T,) - wartos¢ warszawskiego indeksu gietdowego
WIG na poczatek okresu

WIG(T,) - wartos¢ warszawskiego indeksu gietdowego
WIG na koniec okresu

WIBOR3M (t) - wartos¢ stopy trzymiesiecznej pozyczki

(OFFER) ustalonej na warszawskim
miedzybankowym rynku finansowym w dniu t

Dodatkowo stopy zwrotu Funduszu poréwnywane beda réwniez
do sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych za okresy 36 miesiecy koficzace sie w ostatnim dniu
marca lub wrzesnia danego roku.



WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYJNE) FUNDUSZU

Stopy zwrotu AEGON Otwartego Funduszu Emerytalnego

za okres na dzien 31.12.2013r.
36 miesiecy 16,955%
60 miesiecy 46,536%
120 miesiecy 101,319%

W okresie 36 miesiecy od 30.09.2010 r. do 30.09.2013 r. srednia
wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
podanado publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego
wyniosta 19,751%, podczas gdy stopa zwrotu Funduszu wyniosta
17,337 %.

WYSOKOSC OPLAT POBIERANYCH PRZEZ AEGON OTWARTY
FUNDUSZ EMERYTALNY

Aktualna optata, o ktérej mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy wynasi
1,75% od kwoty wptaconych sktadek.

WYSOKOSC KOSZTOW FUNDUSZU ZA OSTANIE 12 MIESIECY
- 0D 1 LUTEGO 2013 ROKU DO 31 STYCZNIA 2014 ROKU

1. Koszty pokrywane z aktyw6w Funduszu, o ktérych mowa w art. 136
ust. 1 Ustawy, za ostatnie 12 miesiecy wyniosty 6.244.228,40 zt,
co stanowito 0,05% Sredniej wartosci aktywow netto w tym
okresie.

2. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, pokrywane
z aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy,
za ostatnie 12 miesiecy wynosity 62.775.724,47 zt, co stanowito
0,52% sredniej wartosci aktywow netto w tym okresie.

3. Koszty rachunku premiowego, pokrywane z aktywéw Funduszu,
o0 ktérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, za ostatnie 12 miesiecy
wynosity 7.246.965,53 zt, co stanowito 0,06% Sredniej wartosci
aktywow netto w tym okresie. Srodki z rachunku premiowego
zostaty w catosci zwrécone do Funduszu.

Koszty z rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa
zwigzane z wynikami inwestycyjnymi funduszu emerytalnego
osiggnietymi w przesztosci, a wysokosc tych kosztéw w przysztosci
moze by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze
przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZLtONKOSTWEM
FUNDUSZU

Gtowne kategorie ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z uczestnictwem

w Funduszu to:

- ryzykonieosiagnieciaoczekiwanego zwrotu zinwestycji—Fundusz
nie moze zagwarantowac osiggniecia okreslonej stopy zwrotu
w przysztosci. Wszystkie dziatania Funduszu skoncentrowane
sg na osiaggnieciu jak najlepszych wynikéw inwestycyjnych,
przy ponoszeniu minimalnego ryzyka;

- ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy, gdyz Fundusz
nie jest funduszem gwarantowanym;

- ryzyko inflacji — w przypadku wystapienia silnej inflacji uczestnik
Funduszu moze zosta¢ narazony na uzyskanie znaczaco nizszej
realnej stopy zwrotu;

- ryzyko requlacji prawnych — zmiany reqgulacji prawnych moga
wptynaé na pogorszenie zakresu mozliwosci inwestycyjnych,
spadek rentownosci i bezpieczeristwa lokat Funduszu, likwidacje
Funduszu;

- ryzyko dostawcy — dziatalnos¢ Funduszu oparta jest na szeregu
uméw handlowych zawartych m.in. z: bankiem depozytariuszem,
agentem transferowym, bankami i biurami maklerskimi.
Niedotrzymanie zobowigzan wynikajacych z tych uméw moze
niekarzystnie wptywac na dziatalnos¢ Funduszu;

- ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktére
cztonek Funduszu nie ma wptywu, takich jak np.: otwarcie
likwidacji Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, zmiana depozytariusza, czy tez zmiana
polityki inwestycyjnej. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac
pogorszeniem warunkéw dziatania Funduszu, obnizeniem
rentownosci i bezpieczenstwa lokat Funduszu.

UMORZENIE SRODKOW NA RACHUNKACH CZLONKOW FUNDUSZU

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasady wyptaty emerytur
ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz.U.z 2013 r.poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5%
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym
funduszu emerytalnym na dziefi 31 stycznia 2014 r.

Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz
emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r. a ich wartos¢ zostata zewidencjonowana na
subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika
1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r,
poz. 14421 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych srodkow
na subkoncie na dzier 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r.
ZUS jest zobligowany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 .

Warszawa, 28.02.2014 r.
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