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Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow netto w dtugim okresie osiggany poprzez
wzrost wartosci lokat. Wspomniany cel Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii polegajacej na
inwestowaniu w akcje, instrumenty diuzne oraz inne dozwolone przepisami prawa lokaty. Zgodnie
z nakazami prawa do konca 2014 roku Fundusz inwestuje co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje
oraz odpowiednio 55% do konca 2015 roku i 35% do konca 2016 roku. W zakresie doboru do portfela
instrumentéw udziatowych Fundusz koncentruje sie gtéwnie na rynku krajowym i dokonuje selekcji akc;ji
sposrod spotek o stabilnej kondycji finansowej, dobrych perspektywach wzrostu, bgdz dobrych
perspektywach wyptaty dywidendy. W zakresie doboru dtuznych papierow wartosciowych Fundusz
kieruje sie przede wszystkim perspektywami kondycji finansowej ich emitenta oraz dokonuje doboru
instrumentéw do portfela, uwzgledniajgc w szczegdlnosci te o odpowiednio wyzszej rentowno$ci niz
analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, miedzy innymi takie jak obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego. Zgodnie z nakazami prawa
Fundusz nie dokonuje inwestycji swoich aktywdéw w obligacje skarbowe. Fundusz, w zakresie
instrumentéw udziatowych, jak i dtuznych, moze dokonywac inwestycji w instrumenty denominowane
w walutach obcych, w tym w instrumenty z rynkéw zagranicznych, do wysokosci 30% swoich aktywow.
Fundusz dokonujgc wyboru takich instrumentow oprécz oceny kondycji finansowej ich emitentéw oraz
oceny perspektyw rynku danego kraju, kieruje sie takze oceng perspektyw ksztattowania sie kursow
walutowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

Podstawg oceny efektywnosci Funduszu bedzie poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu
osiggnietymi przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne, a w szczegdlnoéci w odniesieniu do
mediany, sredniej arytmetycznej oraz $redniej wazonej (Srednig wielkoscig aktywow funduszy w danym
okresie) stép zwrotu osigganych przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne.

Portfel Funduszu budowany jest przy tgcznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

1) bezpieczenstwo aktywdw,

2) rentownos¢ inwestyciji,

3) ptynnosc¢ inwestycji.

Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem
krotkookresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane sg w oparciu
o nastepujgce zrodta informacii:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,

2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3) sprawozdania finansowe emitentow,

4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze,

5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,
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6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,
7) spotkania z wybranymi emitentami,

8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9) inne uznane zrédta informaciji.

5. Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem,
ze w uzaleznieniu od biezacej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywéw moze okresowo znaczgco
wzrastac.

6. Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukcji portfela Funduszu nastepujace rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:
1) ryzyko gospodarcze i polityczne,
2) ryzyko zmian stép procentowych,
3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,
4) ryzyko ptynnosci,
5) ryzyko ogdélnorynkowe,
6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat,
7) ryzyko walutowe.

7. Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju,
ze szczegllnym uwzglednieniem parametrow makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego
kraju w relacji do parametrow gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

8. Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta,
kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢, kapitalizacja i ptynno$¢ obrotu
oraz mozliwos¢ osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajgcej
rentownosc¢ dtuznych papieréw wartosciowych.

9. Przy wyborze instrumentéw diluznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentownos¢ danego
instrumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile takg
uzyskat, oraz ptynno$¢ danego instrumentu

10. Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentdw, rodzaju emitentéw oraz branz
w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkdw
zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sg instrumenty bedgce przedmiotem
lokat Funduszu.

11. Biezgcym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami.
12. Raz w miesigcu przegladu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzgd Towarzystwa i Komitet Inwestycyjny.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w poszczegodlne instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukcji portfela Funduszu uwzglednia w szczegdlnosci nastepujgce rodzaje
ryzyka inwestycyjnego:

— ryzyko gospodarcze i polityczne — jest to ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw w dziatalno$é
gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe
i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy
lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe,
bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz
transferéw finansowych lub ich ograniczenie;

— ryzyko zmian stép procentowych — jest to sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia wyniku, ktory
moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury terminowe;j
przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

— ryzyko kredytowe i rozliczenia — zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowag
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
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Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji
tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowag i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papieréw
wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko;

— ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich cene;

— ryzyko rynkowe — inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogdélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w Kraju i na swiecie;

— ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — polegajagce na braku mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw finansowych lub
ograniczen kapitatowych Funduszu w poczatkowej fazie rozwoju;

— ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci jednostki
rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw
wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen
papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowej;

— ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw — pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru aktywow
Funduszy zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedgca
wynikiem btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktoére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartos¢ aktywow;

— ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac
skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Allianz Polska Otwartym Funduszu Emerytalnym

— ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem
czynnikbw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg — Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Allianz Polska Otwartego Funduszu
Emerytalnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Czionkéw Funduszu inwestycji
w Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem,
ktére moze powodowaé wahania wartosci jednostek rozrachunkowych, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Czionkowie Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji:

e ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — Fundusz nie zawiera umow, z ktérymi wigzatyby sie
ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane w niniejszej Informaciji;

e ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — Cztonek Funduszu
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ jednostki rozrachunkowej transakcje zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Funduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badZz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa;

e ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

— ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Cztonek Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wplyw — PTE Allianz Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione
do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Cztonek Funduszu nie
ma wplywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatah. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Cztonek Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdéb mogg wptywaé
na opfacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
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e otwarcie likwidacji Funduszu — Fundusz ulega rozwigzaniu po wystgpieniu przestanek okreslonych
w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu;

e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo — inne towarzystwo moze, bez zgody
Czlonkéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzgdzania, wstepuje
w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem;

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz — Depozytariusz i inne podmioty
obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z kiérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Czionkéw
Funduszu;

e potagczenie Funduszu z innym funduszem — potgczenie Funduszu z innym funduszem moze miec¢
wptyw na wartos$¢ jednostek rozrachunkowych. Potgczenie Funduszu z innym funduszem nie wymaga
zgody Cztonkéw Funduszu;

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu — zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogag
skutkowaé zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody
Cztonkoéw Funduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
danego instrumentu bedacego przedmiotem lokaty Funduszu, a takze jednoczesnie podmiotu
gwarantujgcego te emisje, mozliwa jest utrata znacznych aktywéw Funduszu;

ryzyko inflacji — poziom inflacji ma dla Cztonka Funduszu zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy
zwrotu z inwestycji w Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez
Fundusz bedzie dodatnia. W takim wypadku Czlonek Funduszu moze by¢ narazony na ryzyko utraty
realnej wartosci inwestyciji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym diluznych papieréw
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw
cen instrumentéw finansowych na rynku. Powyzsze zdarzenia mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Czionkéw Funduszu.

Stopy zwrotu Funduszu

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnie 3 lata kalendarzowe tj. za okres 19,855%
31.12.2010r. —31.12.2013 r.

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 5 lat kalendarzowych tj. za okres 50,913%
31.12.2008 r. —31.12.2013 r.

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 10 lat kalendarzowych tj. za okres 104,658%
31.12.2003 r. — 31.12.2013 r.

Wysokos¢ ostatniej sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, 19,751%
podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym

sporzgdzenie tej informacji tj. za okres 30.09.2010 r. — 30.09.2013 r.

Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podana do publicznej wiadomosci 21,137%

przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzgdzenie tej informaciji tj. za okres
30.09.2010 r. — 30.09.2013 r.
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Wysokosé¢ optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy1

Optata od sktadki

Fundusz pobiera optate od sktadki w formie potrgcenia okreslonej procentowo kwoty z wptaconych przez
Cztonka Funduszu sktadek, z zastrzezeniem, ze takie potrgcenie dokonywane jest przed przeliczeniem
sktadek na jednostki rozrachunkowe. Okreslona procentowo wysokos$¢ optaty od 01.02.2014 r. wynosi
1,75% od kwoty wptacanych skfadek.

Wysokosé kosztéw, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b Ustawy’ za okres od 01.02.2013 r. do
31.01.2014 .

Wysokos¢ kosztoéw za ostatnie 12 miesiecy,
liczac od dnia wyceny na koniec miesigca
poprzedzajgcego przygotowanie tej informagji

Rodzaj kosztu procentowo w

odniesieniu do $redniej
wartosci aktywéw netto
Funduszu w tym okresie

w ziotych

Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania
lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigcych
réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz osob
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz
zobowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow oraz koszty zwigzane z
przechowywaniem aktywow Funduszu stanowigcych
rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza

2 291 810,68 0,03%

Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo 46 417 832,94 0,54%

Koszty rachunku premiowego

(koszty rachunku premiowego stanowig
wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami
inwestycyjnymi funduszu emerytalnego osiggnietymi
w przesztosci, a wysoko$¢ tych kosztéw w 4 332 577,59 0,05%
przysztosci moze by¢ inna niz w okresie ostatnich
12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢
maksymalnego poziomu 0,06% wartosci aktywdw
netto w skali roku)

Pozostate informacje

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem
zasad wyptaty emerytur ze s$rodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych
na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie
umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczeh spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442,
1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych srodkéw na subkoncie na dzieh 30 stycznia
2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia
31 sierpnia 2015 r.

1) ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (t. jedn. Dz.U. z 2013 r. poz. 989 z pézn. zm.)
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