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Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu k

Stopa zwrotu podana przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci, osiagnieta przez AXA OFE za okres 36 miesiecy (od
30.09.2010 r. do 30.09.2013 r.), o ktérej mowa w art. 172 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, wy-
niosta 18,849%, podczas gdy Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktérej mowa w art. 173 ustawy
0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w tym okresie wyniosta 19,751%.

Stopy zwrotu AXA OFE w ujeciu na okresy:

e 3 lat (0d 31.12.2010 r. do 31.12.2013r.) 18,107%
* 5 Jat (od 31.12.2008 r. do 31.12.2013 r.) 48,036%
¢ 10 lat (od 31.12.2003 r. do 31.12.2013r.) 111,393%

Wysokos¢ pobieranych optat oraz ponoszonych kosztow k

Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, wynosi
aktualnie 1,75%.

Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b ustawy o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych, za ostatnie 12 miesiecy (luty 2013 — styczen 2014).

Koszty poniesione w okresie
01.02.2013 - 31.01.2014

Réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa korzysta Fundusz oraz koszty zwiazane z przechowywaniem 3359 378,76 0,019%
aktywow (stanowigce rownowartoS¢é wynagrodzenia depozytariusza)

Koszt w relacji do sredniorocznej
wartosci aktywow netto

Koszty poniesione w PLN

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo 89 645 227,39 0,503%
Koszty wynikte z otwarcia rachunku premiowego (z uwzglednieniem przekazania
Srodkéw zgodnie z art. 182a ust. 3 pkt 2 i 3 ustawy o organizacji i funkcjonowa- 2 462 985,58 0,014%
niu funduszy emerytalnych)

Razem 95 467 591,73 0,535%

Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiagnie-
tymi w przesztosci, a wysokosé tych kosztéw w przysztosci moze by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze
przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

Cel inwestycyjny Funduszu k

Celem inwestycyjnym AXA OFE jest zapewnienie dtugookresowego realnego zwiekszenia wartosci zarzadzanych aktywoéw, na
ktére sktadaja sie Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach cztonkéw Funduszu z przeznaczeniem na wyptate emerytury po
osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego.

Zasady polityki inwestycyjnej

Polityka inwestycyjna AXA OFE uwzglednia dtugoterminowy horyzont inwestycyjny dla zgromadzonych srodkéw, wynikajacy
z ich przeznaczenia na wyptate emerytury po osiagnieciu przez cztonka Funduszu wieku emerytalnego, przy czym ma takze
na wzgledzie potrzebe zachowania odpowiedniej ptynnosci zgromadzonych aktywow w zwiazku z koniecznosciag rozpoczecia
przenoszenia tych srodkéw do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego przez
cztonka Funduszu.

Realizacja polityki inwestycyjnej AXA OFE odbywa sie poprzez nabywanie do portfela inwestycyjnego Funduszu instrumentéw
finansowych, w ktére, na mocy obowigzujacych przepiséw prawa, moga by¢ lokowane aktywa Funduszu. AXA OFE bedzie dazyt
do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczeristwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Zwazywszy na dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, w sktad aktywow Funduszu beda wchodzity w przewazajacej czesci akcje.
Uzupetnieniem portfela inwestycyjnego beda emitowane przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego obligacje i inne dtuz-
ne papiery wartosciowe, ktérych celem bedzie zmniejszanie zmiennosci wartosci aktywoéw. Plynnos¢ aktywow AXA OFE bedzie
zapewniona dzieki utrzymywaniu czesci zgromadzonych Srodkéw w depozytach bankowych, krétkoterminowych obligacjach
i innych dtuznych papierach wartoSciowych emitowanych przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego. W sktad aktywéw
Funduszu bedg wchodzity takze inne instrumenty finansowe, dopuszczone przepisami prawa.



Polityka inwestycyjna AXA OFE zaktada, ze Sredni udziat akcji w aktywach Funduszu bedzie wynosit 80%, przy czym dopuszcza
sie odchylenie od tego poziomu w zaleznosci od oczekiwanego ksztattowania sie koniunktury gospodarczej. Poziom alo-
kacji w akcje bedzie wptywat na strukture pozostatej czesci portfela inwestycyjnego i uwzgledniat koniecznos¢ zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci aktywoéw Funduszu. Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego AXA OFE beda przestrzegane limity
inwestycyjne okreslone w obowigzujacych przepisach prawa.

Celem zwiekszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu pod rozwage beda brane inwestycje w instrumenty finansowe
notowane poza Rzeczpospolitg Polska.

Wskazniki, do ktorych porownywane beda osiagane k
przez Fundusz stopy zwrotu

Za wskazniki, do ktérych poréwnywane beda osiagane przez AXA OFE stopy zwrotu, przyjmuje sie: wskaznik sktadajacy sie w 80%
z indeksu akcji WIG oraz w 20% z rocznej stopy procentowej trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej WIBOR (3M)
powiekszonej o 50 punktéw bazowych; oraz Srednig wazong stope zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, przy ogra-
niczeniu przecietnego udziatu danego funduszu emerytalnego w rynku do 15%.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego k
z czionkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadni-
koéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Na osiagniete wyniki Funduszu wptywa
wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich
wptyw na lokaty Funduszu w danej sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Fundusz na rynku finansowym zawiera umowy regulujace sposoéb i zakres Swiadczenia ustug przechowywania aktywow, rozli-
czania transakcji na rynku pienieznym i kapitalowym, posrednictwa w zawieraniu transakcji oraz dostarczania informac;ji.
W zwiazku z tymi umowami istnieje ryzyko nienalezytego wywiazania sie drugiej strony umowy ze swoich obowiazkéw, co moze
skutkowa¢ miedzy innymi: niezapewnieniem, aby aktywa Funduszu byty lokowane zgodnie z przepisami prawa oraz statutem
Funduszu; nieterminowym rozliczaniem umoéw dotyczgcych aktywéw Funduszu; zawarciem transakcji na rachunek Funduszu
po cenie mniej korzystnej, niz mogtaby by¢ zrealizowana, gdyby posrednik dotozyt nalezytej starannosci; btedng ocenag
inwestycji pod katem jej oczekiwanej zyskownosSci i poziomu ryzyka.

Dodatkowo w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe istnieje ryzyko niewywiazywania sie przez emitenta z zobowiagzan,
a takze dochodzenia spetnienia Swiadczenia na podstawie ustanowionych zabezpieczen.

W kazdym przypadku istnieje ryzyko braku wptywu na zarzadzanie podmiotem, ktérego papiery wartoSciowe sa przedmiotem
aktywéw Funduszu, co powoduje, ze wynik inwestycji pozostaje niepewny.

Ryzyko zwiazane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz

Cztonek AXA OFE powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywoéw Funduszu
na wartos¢ jednostki rozrachunkowej, w szczegélnosci mozliwos$¢é zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a tak-
ze mozliwos¢é opdZnien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Opis ryzyka wystapienia szczegolnych okolicznosci, na ktorych wystapienie czionek
otwartego funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

<

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem

AXA OFE zostat utworzony przez AXA PTE S.A. przy zatozeniu kontynuacji dziatania w przysztosci. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuacji, w ktorej organ nadzoru w okreslonych prawem przypadkach wyda decyzje o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
AXA PTE S.A. lub w ktérej AXA PTE S.A. podejmie decyzje o rezygnacji z prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci lub potaczy sie
z innym towarzystwem, co bedzie skutkowa¢ likwidacja Funduszu.



Ryzyko zmiany depozytariusza

Zgodnie z ustawa, utworzenie AXA OFE wymagato zawarcia przez AXA PTE S.A. z depozytariuszem umowy o przechowywanie
aktywow Funduszu. Dokonujac wyboru depozytariusza, AXA PTE S.A. kierowat sie najlepiej pojetym interesem cztonkéw Fun-
duszu, bezpieczernistwem przechowywanych aktywow i kosztem Swiadczenia ustugi. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
AXA PTE S.A. podejmie decyzje o zmianie depozytariusza. Wybdér nowego depozytariusza moze by¢ takze wynikiem wykonania
decyzji organu nadzoru nakazujacej Funduszowi jego zmiane. Zmiana depozytariusza nie wymaga zgody cztonka Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu odbywa sie na podstawie przyjetej przez rade nadzorczg AXA PTE S.A. polityki inwesty-
cyjnej. Intencjg AXA PTE S.A. jest prowadzenie konsekwentnej polityki inwestycyjnej, zmierzajgcej do realizacji celu inwestycyj-
nego. Nalezy jednak pamietaé, ze polityka inwestycyjna zostata przygotowana miedzy innymi na podstawie aktualnej oceny
sytuacji gospodarczej w Polsce i za granica oraz perspektywy jej ksztattowania sie w przysztosci. Ocena ta oraz ustawowe
ramy wptywajace na ksztatt prowadzonej polityki inwestycyjnej moga ulec zmianie w przysztosci, co bedzie skutkowac przegla-
dem i ewentualng zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, na ktéra to zmiane cztonek Funduszu nie ma wptywu.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy zwrotu. Ponadto w odniesieniu do niektérych inwestycji Funduszu
moga by¢ okreslone szczegblne postanowienia umowne, uzgodnione miedzy Funduszem a emitentem instrumentéw finan-
sowych. W szczegblnoSci moze zosta¢ wskazany gwarant, ktéry w przypadku niewywigzania sie emitenta ze zobowigzan
przejmie jego zobowigzania. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nastapi niewyptacalnos¢ gwaranta i AXA OFE nie
odzyska zainwestowanych srodkéw.

Ryzyko inflacji

Ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pienieznych zgromadzonych przez cztonkéw Funduszu wynikajace ze wzrostu poziomu
cen w gospodarce. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej stopa zwrotu z aktywéw Funduszu bedzie nizsza niz zrealizowana
w danym okresie inflacja lub realna wartos¢ zgromadzonych Srodkéw pienieznych bedzie nizsza niz wartoSé wptaconych sktadek.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

AXA OFE dziata zgodnie z przepisami prawa, ktére w szczegdlnosci okreslaja katalog dopuszczalnych lokat Funduszu i przypisujg tym
lokatom okreslone limity zaangazowania. W zwigzku z tym, ze stopa zwrotu z zarzadzanych aktywow jest zalezna od struktury
portfela inwestycyjnego, zmiana regulacji prawnych moze mie¢ wptyw na zyskownos¢ i ryzyko portfela inwestycyjnego Funduszu
w przysztosci. Ryzyko w zakresie prawa podatkowego wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci
inwestowania na tym rynku.

Zrealizowany zysk z inwestycji AXA OFE podlega ustawowemu zwolnieniu od podatku od zyskéw kapitatowych, co wptywa
korzystnie na stope zwrotu zrealizowang z aktywdw Funduszu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze zwolnienie zostanie ograniczo-
ne lub zniesione na mocy decyzji organéw panstwowych, co wptynie na obnizenie stopy zwrotu z inwestycji Funduszu.

Informacja zwiazana z umorzeniem jednostek k
rozrachunkowych

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty eme-
rytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono
51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r.
Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekaze do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r., a ich wartos¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje
o kwocie zewidencjonowanych Srodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpie-
czen Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.
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