Informacja dotyczgca Generali Otwartego
Funduszu Emerytalnego sporzgadzona
na dzien 28 lutego 2014 r.

Informacja dotyczaca Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego (Fundusz) zarzadzanego przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 15B, 02-676 Warszawa. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni PKO Bank Polski S.A.,
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15.

Dane kontaktowe Funduszu: tel. +48 22 543 05 43, 0 801 343 343, centrumklienta@generali.pl, www.generali.pl

Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu
1.

Informujemy, ze Fundusz osiagnat nastepujaca stope zwrotu za okres ostatnich:

1) 3 lat kalendarzowych: 17,734%
2) 5 lat kalendarzowych: 48,554%
3) 10 lat kalendarzowych: 113,246%

Informujemy, iz wysoko$¢ ostatniej podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy za okres 36 miesiecy (od 30/09/2010 do 30/09/2013) wyniosta 19,751%, podczas gdy wysokos¢ ostatniej stopy
zwrotu Funduszu w tym okresie wyniosta 18,258%.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu
1.
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Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow, osiggniety w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Wskazniki, do ktérych sag poréwnywane osiagniete przez Fundusz stopy zwrotu

Okresowa poréwnawcza stopa zwrotu dla wynikéw inwestycyjnych Funduszu

Okresowg poréwnawczg stopg zwrotu, do ktérej bedg poréwnywane wyniki Funduszu jest wyrazony procentowo wskaznik okreslony
nastepujgcym wzorem:
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gdzie:

OPSz - oznacza okresowg poréwnawczg stope zwrotu,

WIGH, - oznacza warto$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w ostatnim dniu okresu, dla ktérego oblicza sie okresowag
poréwnawcza stope zwrotu,

WIGK - oznacza warto$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien okresu, dla ktérego
oblicza sie okresowg poréwnawczg stope zwrotu,

WIBOR; (3M) - oznacza roczng stope procentowg trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej na warszawskim

miedzybankowym rynku finansowym w kazdym dniu okresu, w ktérym oblicza sie okresowg porébwnawczg stope
zwrotu; wartos¢ WIBOR(BM) w dniu, w ktérym nie jest publikowana wartos¢ WIBOR(3M), jest réwna wartosci
WIBOR(3M) z ostatniego dnia, w ktérym zostata opublikowana wartos¢ WIBOR(3M).

Srednia wazona stopa zwrotu funduszy emerytalnych

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych okreslona w art. 173 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Ustawa), podawana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru — Komisje
Nadzoru Finansowego.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng zgodnie z ograniczeniami wynikajgcymi z Ustawy.

Uchwalona przez rzad nowelizacja ustawy o funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w znaczacy sposoéb wptynie na polityke inwestycyjng
w biezagcym roku. W zwiazku z koniecznoscia przekazania obligacji skarbowych stanowigcych 51,5% aktywéw na rzecz ZUS Fundusz
stat sie de facto funduszem akcyjnym. Dodatkowo, z mocy ustawy okreslony zostat minimalny poziom zaangazowania aktywéw funduszu
w akcje: 75% w 2014, 55% w 2015, 35% w 2016 oraz 15% od roku 2017. W zwiazku z powyzszym zmianie ulegnie rowniez modelowa
struktura aktywow funduszu.



3) Fundusz inwestuje swoje aktywa gtownie w akcje, nieskarbowe papiery dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego.

4) Zarzadzajgcy Funduszem dokonuja realokacji srodkéw pomiedzy nieskarbowymi papierami dtuznymi, udziatowymi i innymi klasami
aktywéw, w zaleznosci od biezacej i przewidywanej sytuaciji rynkowej, tak aby osiggnaé cel inwestycyjny. W szczegdlnosci analizowane
sa: biezaca i oczekiwana sytuacja makroekonomiczna (wzrost PKB, inflacja, poziom bezrobocia), polityka monetarna bankéw centralnych,
poziom rynkowych stdép procentowych, wskazniki wyceny spotek gietdowych oraz inne czynniki wptywajace na relatywna atrakcyjno$é
inwestycji w poszczegdlne rodzaje instrumentéw finansowych.

5) Fundusz inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywéw w Polsce. Dopuszczalne sg inwestycje zagraniczne w panstwach bedacych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Zaangazowanie Funduszu w aktywa zagraniczne w relacji do aktywéw nie moze przekraczaé 10% w 2014 r., 20% w 2015 r. i 30%
w kolejnych latach.

6) Gtownym kryterium doboru lokat w czesci akcyjnej portfela jest wnikliwa analiza fundamentalna. Portfel akcyjny Funduszu sktada sie
zaréwno z duzych i najbardziej ptynnych spoétek (segment blue chip) oraz ze spotek matych i $rednich. W segmencie blue chip Fundusz
zarzadza aktywnie starajac sie wykorzysta¢ srednioterminowe trendy rynkowe na zwiekszenie lub zmniejszenie alokacji w akcje.
W segmencie matych i $rednich spétek Fundusz stara sie wyszukiwaé niedowarto$ciowane fundamentalnie spétki, ktére jego zdaniem
w dtuzszym terminie dadza ponadprzecietng stope zwrotu.

7) Podejmujac decyzje odnosnie konkretnych inwestycji w akcje Fundusz bazuje m.in. na: analizach sprawozdarn finansowych, rekomendacjach
analitykéw oraz na innych ogélnie dostepnych informacjach (serwisy informacyjne, prasa, telewizja, internet itp.). Fundusz tez bierze udziat
w konferencjach oraz spotkaniach z Zarzgdami spotek, gdzie prezentowana jest ich strategia, oméwienie biezacej sytuacji rynkowej, czy
tez wyjasniane sg bardziej szczegétowe kwestie odnosnie ich modelu biznesowego.

8) W czescidtuznejportfela o doborze lokat decyduje ocena ryzyka kredytowego emitenta oraz analiza zmian w otoczeniu makroekonomicznym
mogaca wptyna¢ na wycene papieréw dtuznych (wzrost/spadek inflacji, wzrost/spadek rynkowych stop procentowych, wzrost/spadek
premii za ryzyko).

9) W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Inwestycyjny, ktéry podejmuje strategiczne decyzje odnosnie inwestycji Funduszu.

Modelowa struktura aktywéw Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego na rok 2014:

Klasa aktywow Strategiczna Alokacja | Przedziat
Papiery skarbowe 0% 0% - 5%
Obligacje gwarantowane przez SP
Gotéwka/Depozyty 5% 0% - 20%
Dtuzne papiery korporacyjne 10% 0% -20%
Akcje 80% 75% -100%
Inne 5% 0% - 5%
kacznie 100%

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe - Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugookresowy wzrost wartosci aktywow, jednakze Fundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Wynika to gtéwnie z ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng. Oszczedzajacy w Funduszu powinien mieé¢ na wzgledzie fakt, ze skutkiem tego
moze by¢ inny niz oczekiwany przez niego zwrot z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw - do takich
okolicznosci nalezg w szczegdlnosci:

- otwarcie likwidacji Funduszu,

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiana Depozytariusza Funduszu,

- czy tez zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu dokonana przez Towarzystwo.

Ryzyko inflacji — ryzyko to zmniejsza realng warto$¢ zgromadzonego w Funduszu kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu — zmiany w otoczeniu prawnym moga wptywac na dziatalno$¢ Funduszu
i tym samym mie¢ wptyw na uzyskiwane przez Fundusz wyniki inwestycyjne. Zmiany prawne, w tym zwtaszcza w zakresie prawa podatkowego,
moga réwniez oddziatywac¢ na aktywa Funduszu poprzez ich obcigzenie daninami publicznymi, jezeli z ich uiszczenia nie jest zwolniony
Fundusz i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig inwestycyjna.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia minimalnej stopy zwrotu. Ryzyko to jest rowniez zwigzane
z podmiotami lub osobami gwarantujgcymi spetnienie $wiadczen z papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz.




IV. Koszty i optaty

1.

Fundusz pobiera optaty w formie potracenia kwoty stanowigcej 1,75% (jeden caty i siedemdziesigt pie¢ setnych procenta) kwoty
z wptaconych przez cztonka Funduszu sktadek, z zastrzezeniem, ze takie potrgcenie dokonywane jest przed przeliczeniem sktadek na
jednostki rozrachunkowe.

Koszty pokrywane z aktywdw Funduszu za ostatnie 12 miesiecy, liczac od dnia wyceny na koniec miesigca poprzedzajgcego wygenerowanie
informaciji, wyniosty:

1)

koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych
na rzecz osob trzecich, z ktoérych posrednictwa Fundusz zobowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw oraz koszty
zwigzane z przechowywaniem, realizacjg i rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania tych aktywéw, stanowigce réwnowarto$¢
wynagrodzenia Depozytariusza - 6.601.727,18 zt, co stanowi 0,046% w skali roku w odniesieniu do $redniej wartosci aktywow netto
Funduszu w tym okresie;

koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo - 73.372.893,54 zt, co stanowi 0,513% w skali roku w odniesieniu do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu w tym okresie;

koszty wynikajace z otwarcia rachunku premiowego, po uwzglednieniu przychodéw z tytutu przekazania $srodkéw z rachunku
premiowego do Funduszu - 1.130.645,88 zt, co stanowi 0,008% w skali roku w odniesieniu do $redniej wartosci aktywéw netto
Funduszu w tym okresie.

Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiggnietymi
w przesztosci i ich wysokos$¢ w przysztosci moze byc¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze przekroczy¢ maksymalnego
poziomu 0,06% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku.

Umorzenie 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku cztonka Funduszu

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek rozrachunkowych
zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzier 31 stycznia 2014 r. Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty
fundusz emerytalny przekaze do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostanie zewidencjonowana
na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz.
1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjonowanych $rodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego
2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S. A. ul. Postepu 15B, 02-676 Warszawa, Tel. +48 22 543 05 00, Fax +48 22 543 08 99
Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 8579.
Kapitat zaktadowy 145.500.000 PLN w petni optacony; NIP: 521-29-71-343.




