Informacja dotyczaca ING Otwartego Funduszu Emerytalnego
wymagana w zwigzku z art. 11 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r.
0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur
ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz. U. z 31 grudnia 2013 r., poz. 1717)
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Informacja o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

Osiagnieta przez Fundusz stopa zwrotu wynosi:

® za ostatnie trzy lata (31.12.2010 — 31.12.2013): 20,663%.

m za ostatnie piec lat (31.12.2008 — 31.12.2013): 53,682%.

m za ostatnie dziesiec lat (31.12.2003 — 31.12.2013): 112,943%.

Z ostatniego oficjalnego rankingu opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego w 2013 roku dotyczacego stép zwrotu
w okresie 36 miesiecy wynika, ze Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres od 30.09.2010
do 30.09.2013 wyniosta 19,751%. W tym okresie Fundusz osiggnat stope zwrotu w wysokosci 21,094%.

Wysokos¢ optat, o ktéorych mowa w art. 134 ust. 1, oraz kosztéw, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1,
2a i 2b ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(,Ustawa")

Od dnia 1 lutego 2014 r. wysoko$¢ pobieranej przez Fundusz opfaty od skfadki, o ktérej mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy, wynosi
1,75% wptacanych skfadek.

Wysokos¢ kosztow, o ktorych mowa w 136 ust. 1 Ustawy, tj. kosztdw zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigcych rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowiazany korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw, oraz kosztéw zwigzanych z przechowywaniem tych aktywéw, stanowiacych
réwnowartos¢ wynagrodzenia depozytariusza, wynosita za okres ostatnich 12 miesiecy 20.840.170,98 zt, co stanowito 0,03%
$rednich aktywdw netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.).

Wysokos¢ kosztow zarzadzania Funduszem, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2a Ustawy, wynosita za okres ostatnich 12 miesiecy
186.000.000,00 zt, co stanowito 0,271% $rednich aktywéw netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.).

Wysokos¢ kosztow, o ktdérych mowa w art. 136 ust. 2b Ustawy, tj. kosztow wyniktych z otwarcia rachunku premiowego i przeka-
zywania z aktywow Funduszu na rzecz Towarzystwa srodkéw w kwocie nie wyzszej w skali miesigca niz 0,005% wartosci zarzgdza-
nych aktywoéw netto Funduszu, wynosita facznie za okres ostatnich 12 miesiecy 40.992.790,30 zt, co stanowito 0,06% srednich
aktywow netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.). Po uwzglednieniu srodkéw przekazanych z rachunku pre-
miowego do Funduszu, zgodnie z art. 182a ust. 3 pkt 2 i 3 Ustawy, wysokos¢ kosztow zwigzanych z otwarciem rachunku premio-
wego i przekazywaniem z aktywoéw Funduszu na rzecz Towarzystwa srodkéw na ten rachunek, wynosita tacznie za okres ostatnich
12 miesiecy 25.039.960,30 zt, co stanowito 0,037% srednich aktywow netto Funduszu (dane na dzien wyceny 31 stycznia 2014 r.).
Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Towarzystwa zwigzane z wynikami inwestycyjnymi Funduszu osiggnietymi
w przesztosci. Koszty te moga ksztattowac sie w przysztosci w innej wysokosci niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, w zaleznosci od
wynikéw inwestycyjnych Funduszu, ale nie moga one przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% $rednich aktywoéw netto Fundu-
szu w skali roku.
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Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu
Sformutowanie celu inwestycyjnego Funduszu

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy, dazac do uzyskiwania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu. Realizujac powyzszy cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat
w instrumenty finansowe okreslone w Ustawie przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wskazanych w odpowiednich przepi-
sach prawa.

Wskazniki, do ktérych poréwnywane beda osiagane przez Fundusz stopy zwrotu

Osiggane przez Fundusz wyniki poréwnywane beda do:

1) sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych. Oficjalny ranking wynikéw funduszy emerytal-
nych wraz ze $rednig wazong stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres ostatnich 36 miesiecy
podawany jest do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego;

2) wskaznika wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostatnie 72 miesigce - w marcu w stosunku do marca
sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat; wskaznik ten ogtaszany jest przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”
do dnia 20 kwietnia i do dnia 20 pazdziernika kazdego roku.

Opis polityki inwestycyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem, w jaki sposéb stuzy ona realizacji celu inwestycyjnego

Z uwzglednieniem ograniczen wskazanych w Ustawie, aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytacznie w nastepujacych katego-
riach lokat:
1) akcjach i innych instrumentach udziatowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub notowanych na rynku regulowanym
w Polsce lub panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
(,Kraje EOG") lub cztonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (,,Kraje OECD") oraz obligacjach zamiennych
na akcje tych spotek;
2) dtuznych papierach wartosciowych;
3) tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, Krajami EOG lub Krajami OECD;
4) listach zastawnych;
5) kwitach depozytowych;
6) innych kategoriach lokat dopuszczonych przepisami prawa.

Wytaczenie do dnia 4 lutego 2016 r. Fundusz moze posiadac papiery wartosciowych emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, albo przez rzady lub banki centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej,
Krajami EOG lub Krajami OECD, o ile papiery te zostaty nabyte przed dniem 4 lutego 2014 r. i nie zostaty przekazane do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych w zwigzku z umorzeniem w dniu 3 lutego 2014 r. 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych
na rachunku kazdego cztonka Funduszu na dzien 31 stycznia 2014 r.

Do dnia 31 grudnia 2017 r. tgczna wartos¢ lokat aktywoéw Funduszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej, nie moze
by¢ mniejsza niz:

1) 75% wartosci tych aktywéw do dnia 31 grudnia 2014 r.;

2) 55% wartosci tych aktywéw do dnia 31 grudnia 2015 r;;

3) 35% wartosci tych aktywéw do dnia 31 grudnia 2016 r.;

4) 15% wartosci tych aktywdw do dnia 31 grudnia 2017 r.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach panstw bedacych cztonkami Unii
Europejskiej, Krajami EOG lub Krajami OECD.

taczna wartosc¢ lokat aktywéw Funduszu w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci tych aktywow, z zastrzezeniem, ze od dnia 1 lutego 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. limit ten wynosi 10% wartosci
aktywow Funduszu, a w okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. limit ten wyniesie 20% wartosci aktywow
Funduszu.

Pozyczki i kredyty zaciggniete przez Fundusz nie moga przekracza¢ 1,5% wartosci jego aktywow.

Zaréwno cel inwestycyjny Funduszu, jak i zakres wykorzystywanych instrumentéw finansowych jest zgodny z postanowieniami
Ustawy. Fundusz stosuje okreslone w odpowiednich przepisach prawa limity inwestycji w poszczegélne klasy aktywow — akcje,
instrumenty dfuzne oraz inne klasy aktywéw. Udziat poszczegdlnych klas aktywéw zmienia sie wraz z oceng perspektyw rynku
akgji, instrumentoéw dtuznych oraz innych rynkéw finansowych. Udziat poszczegdlnych klas aktywédw, w ramach limitéw okreslonych
w Ustawie, jest zalezny od decyzji zarzadzajgcych Funduszem. Aktywa Funduszu beda inwestowane w kategorie lokat wymienione
powyzej w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz
bedzie lokowa¢ Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych
zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja — Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego wskazanego
powyzej. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego celu, a tym samym cztonek Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu, w szczegélnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej
ilosci ryzyk inwestycyjnych opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu lub ryzyk zwigzanych z cztonkostwem w Funduszu
opisanych ponizej.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego cztonkéw, w tym
uméw z agentem transferowym, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobo-
wigzan, w szczegélnosci poprzez btedy w prowadzeniu rachunkéw zawieranych z cztonkami Funduszu, btedy lub opdznienia
w przeliczaniu wptaconych sktadek cztonkéw Funduszu oraz rozpatrywaniu dyspozycji i innych dokumentéw cztonkéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niektére zawierane przez Fundusz transakcje
moga powodowad dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy transakgji, ktoérych rozliczenie nie jest prowadzone
za posrednictwem izby rozrachunkowe;.

Ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych cztonek Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wplyw — nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu moga mie¢ negatywny wptyw na indywidualng stope
zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe uzyskang przez cztonka Funduszu: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarza-
dzania Funduszem przez inne powszechne towarzystwo emerytalne, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fun-
dusz, potagczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw. Istnieje jednak ryzyko, ze podmiot,
ktdry udzielit gwarancji w odniesieniu do nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych, nie wywiaze sie ze swoich zobowigzan,
co bedzie sie wigzato z mozliwoscig poniesienia straty przez Fundusz.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu instrumentéw
dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej bedzie cztonkowi Funduszu ochroni¢
realng wartos¢ zgromadzonego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym
z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (w szczegdlnosci w systemie emerytalnym, podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatyw-
nie wptywac na rentownos¢ instrumentéw finansowych, mozliwos¢ realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego lub stope zwrotu
osiagnietg przez cztonka Funduszu. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego
i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje
ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych zwiekszenie kosztéw pokrywanych
z aktywoéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany
przepiséw prawa lub ich interpretacji moga istotnie ograniczac zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w otwartych funduszach
emerytalnych, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone instrumenty finansowe.

Dodatkowa informacja dotyczagca umorzenia srodkéw na rachunkach cztonkéw Funduszu w dniu
3 lutego 2014 r.

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze
srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5%
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje
o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazuje do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w dniu 31 pazdzier-
nika 2014 r., a ich wartos¢ zostanie zewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art. 40a ustawy z dnia 13 pazdzierni-
ka 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie zewidencjo-
nowanych srodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest
obowiazany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.
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