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Najwazniejsze informacje o funduszu

Informacja sporzadzona na dzien 27 lutego 2014 r.

O nas

Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym (,Nordea OFE”) zarzadza Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(,Nordea PTE”) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 27. Depozytariuszem Nordea OFE jest Bank Handlowy
w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16.

Wyniki dziatalnosci lokacyjnej Nordea OFE

Okres Stopa zwrotu Nordea OFE
Ostatnie trzy lata )
(31.12.2010 -31.12.2013 2 2’ 293 A)
Ostatnich piec lat )
(31.12.2008 - 31.12.2013) 5 3’45 7 A)
Ostatnich dziesiec lat 0
(31.12.2003 - 31.12.2013) 107’ 839 A’

Wedtug informacji opublikowane]j przez KNF, srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, za
okres od 30 wrzes$nia 2010 roku do 30 wrzesnia 2013 roku, wyniosta 19,751%. Stopa zwrotu Nordea OFE za ten sam okres
wyniosta 23,019%.

Informacja dotyczgca wysokosci optat i kosztow

Nordea OFE pobiera optaty, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 989 z pdin. zm., dalej ,Ustawa o ofe”), w formie potracenia
okreslonej procentowo kwoty z wptaconych przez cztonka Nordea OFE sktadek, z zastrzezeniem, ze takie potracenie
dokonywane jest przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe. Okreslona procentowo wysokos¢ wskazanej
powyzej optaty wynosi, od 1 lutego 2014 r., 1,75% od kwoty wptacanych skfadek.

Koszty, o ktorych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b Ustawy o ofe za ostatnie 12 miesiecy (od dnia 1 lutego 2013r. do dnia
31 stycznia 2014r.), stanowity:

1. 0,03% sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, co stanowito kwote 3 804 813,70 PLN - w przypadku kosztow zwigzanych
z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Nordea OFE, stanowigcych rownowartosé optat ponoszonych na rzecz
0s6b trzecich, z ktérych posrednictwa Nordea OFE zobowigzany jest korzysta¢é na mocy przepisow, oraz koszty zwigzane
z przechowywaniem tych aktywdw, stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia depozytariusza;

Il. 0,52% S$redniej wartosci aktywow netto w skali roku, co stanowito kwote 66 331 276,85 PLN - w przypadku kosztéow
zarzgdzania Nordea OFE przez Nordea PTE;

Ill. 0,06% sredniej wartosci aktywéw netto w skali roku, co stanowito kwote 7 585 716,44 PLN - w przypadku kosztow
zwigzanych z rachunkiem premiowym. Koszty rachunku premiowego stanowig wynagrodzenie Nordea PTE zwigzane z wynikami



inwestycyjnymi Funduszu osiggnietymi w przesztosci, a wysoko$¢ tych kosztow w przysztosci nie moze przekroczyc
maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego

I. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”) jest gromadzenie Srodkow pienieznych i ich
lokowanie z przeznaczeniem na wyptfate cztonkom funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego. Realizujac
wyznaczony cel, osoby podejmujgce decyzje o sposobie lokowania aktywéw Funduszu dgzg do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz jest funduszem o wysokim ryzyku, wynikajgcym z inwestowania znaczacej czesci aktywéw w akcje, charakteryzujgce
sie wysokim ryzykiem, i w dtuzne papiery korporacyjne, z ktérymi wigze sie ryzyko kredytowe.

Il. Wskazniki, do ktérych poréwnywane beda osiggane przez Nordea OFE stopy zwrotu

Okreslony przepisami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych wymaég inwestowania co najmniej 75%
aktywow w udziatowe papiery wartosciowe do korica 2014 roku sprawia, ze wartos¢ jednostek rozrachunkowych Funduszu
moze ulegaé znacznym wahaniom na skutek zmian koniunktury na rynkach akgji.

Adekwatnym wskaznikiem, do ktérego poréwnywane beda wyniki Funduszu, jest okresowa poréwnawcza stopa zwrotu,
okreslona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad
wyptaty emerytur ze sSrodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych i jej przepisami wykonawczymi.

W dtugim terminie, adekwatnym wskaznikiem pordwnawczym jest ogtaszany przez Prezesa GUS ,wskaznik wzrostu cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych ogdétem” liczony za okres tak jak okreslono to w art. 18la. ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, tj. 72 miesiecy. Pozwala on ustali¢ realng stope zwrotu funduszu w dtugim terminie.

lll. Opis polityki inwestycyjnej

Dtugoterminowy cel Funduszu to maksymalizacja wartosci dla uczestnikdw, mierzona przyrostem wartosci jednostki
rozrachunkowej. Cel ten zarzgdzajgcy Funduszem bedg sie starali osiggng¢ poprzez oparcie konstrukcji portfela na spétkach
generujacych ponadprzecietne stopy zwrotu z kapitatu. Przy wyborze spoétek do portfela szczegdlna uwaga bedzie przyktadana
do oceny zdolnosci generowania gotéwki przez przedsiebiorstwo i oceny projektow, w ktdre generowana gotowka jest
inwestowana. Gtéwnym kryterium wyboru spétek do portfela Funduszu jest generowanie wartosci. Strategia Funduszu opiera
sie na przewazaniu w portfelu spétek, ktére, w ocenie Zarzgdzajgcych, poprzez generowanie gotéwki, bgdz poprzez wzrost
zyskéw i rozwdj beda budowac¢ warto$é¢ dodang dla akcjonariuszy. Bardzo waznym kryterium inwestycyjnym jest cena
nabywanych akcji, w szczegdélnosci to jak cena rynkowa ksztattuje sie w odniesieniu do wartosci wewnetrznej akcji. Fundusz
inwestuje w spotki, ktére zdaniem Zarzadzajgcych majg ponadprzecietny potencjat wzrostu ceny akcji przy danym poziomie
ryzyka. Fundusz bedzie prowadzit polityke dywersyfikacji portfela majgcg na celu ograniczenie ryzyka.

Inwestycje w nieskarbowe papiery dtuzne realizowane sg w zaleznosci od oceny ogdlnej sytuacji gospodarczej, oceny ryzyka
poszczegdlnych emitentdw oraz relacji oczekiwanej stopy zwrotu w stosunku do stopy zwrotu z poréwnywalnych skarbowych
papieréw wartosciowych. Preferowane sg inwestycje w papiery notowane na rynku regulowanym bgdz w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst.

Niniejsza deklaracja zasad polityki inwestycyjnej Funduszu zostata przygotowana stosownie do postanowien art. 189 Ustawy
o OFE.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Nordea OFE
Kluczowe ryzyka zwigzane z cztonkostwem w Nordea OFE podzielone sg na nastepujgce kategorie:

I. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe — wynika z braku mozliwosci doktadnego
przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Zwrot
z inwestycji zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku finansowym, a takze od sposobu realizowania przez
zarzadzajacego portfelem przyjetej przez Nordea OFE polityki inwestycyjnej. Na wynik sktada sie zaréwno trafnos$¢ prognoz co
do rozwoju sytuacji na rynkach finansowych, jak i wiasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela aktywéw. Nordea
OFE bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w jego Statucie, przy czym jednak Nordea OFE nie
gwarantuje osiggniecia tego celu.

Il. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére Cztonek Nordea OFE nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw —
obejmuje w szczegdlnosci:

¢ otwarcie likwidacji otwartego funduszu emerytalnego — otwarty fundusz emerytalny ulega likwidacji w drodze przeniesienia
jego aktywow do innego otwartego funduszu emerytalnego zarzgdzanego przez towarzystwo, ktdre przejeto zarzgdzanie tym
otwartym funduszem emerytalnym, lub ktdre przejeto towarzystwo zarzgdzajgce tym otwartym funduszem emerytalnym w
wyniku potgczenia. Cztonek Nordea OFE nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Nordea OFE;



* przejecie zarzadzania otwartym funduszem emerytalnym przez inne towarzystwo — na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody Cztonka Nordea OFE, na podstawie umowy zawartej
z dotychczasowym towarzystwem przejg¢ zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym. Towarzystwo przejmujgce
zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
przejmowanego otwartego funduszu emerytalnego;

e zmiane Depozytariusza — Depozytariusz wykonuje swoje czynnos$ci na podstawie umowy zawartej z otwartym funduszem
emerytalnym. Zakres obowigzkdow depozytariusza okresla dodatkowo Ustawa o ofe. Zmiana Depozytariusza nie wymaga zgody
Cztonka Nordea OFE;

e zmiane polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego — zmiana polityki inwestycyjnej otwartego funduszu
emerytalnego jest dopuszczalna w swietle powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa i wymaga zachowania wymogow
dotyczacych dziatalnosci lokacyjnej otwartego funduszu emerytalnego, okreslonych w Ustawie o OFE i jej przepisach
wykonawczych. Zmiana polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego nie wymaga zgody Cztonka Nordea OFE.

lll. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie w terminie ze zobowigzan
gwaranta emisji instrumentéw dtuznych nabytych do portfela funduszu.

IV. Ryzyko inflacji — to ryzyko spowodowane spadkiem sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych otwartemu
funduszowi emerytalnemu. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza niz nominalna stopa zwrotu otwartego funduszu emerytalnego. W zwigzku z tym Cztonek Nordea OFE narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

V. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi otwartego funduszu emerytalnego — wynika z mozliwosci zmian
uregulowan prawnych dotyczacych otwartych funduszy emerytalnych, w szczegdlnosci w zakresie dozwolonych kategorii lokat
oraz ograniczen i limitdow inwestycyjnych, co moze niekorzystnie wptyngé na wartos¢ i zmiennos¢ jednostek rozrachunkowych
otwartego funduszu emerytalnego.

Dodatkowa informacja

wymagana przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014r. w sprawie obowigzkéw informacyjnych
funduszy emerytalnych (Dz. U. poz. 142), w przypadku umorzenia, o ktérym mowa w art. 23 ustawy z dnia 23 grudnia 2013
roku o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717)

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur
ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5%
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r. Informacje
o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych w dniu
31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostata zewidencjonowana na subkoncie, o ktéorym mowa w art. 40a ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1442, 1623, 1650 i 1717). Informacje o kwocie
zewidencjonowanych $rodkéw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych jest obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 .

Kontakt:

e  Strona internetowa: www.nordeapolska.pl

e  Formularz kontaktowy: www.nordeapolska.pl/kontakt

e Infolinia: 801 306 306 (optata za potgczenie zgodnie z cennikiem operatora)
e E-mail: pte@nordeapolska.pl

e Adres: Al. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa

Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Al. Jana Pawta I127,00-867 Warszawa, tel.: +48 22 541 00 00, fax: +48 22 541 00 01
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawyw Warszawie, XI1 Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000010345, NIP 521-29-76-286. Kapitat zaktadowy: 252 308 034 PLN w catosci wptacony
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