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STOPY ZWROTU OFE PZU

¢ za ostatnie 3 lata (31.12.2010 r.-31.12.2013 r.): 17,365%

e za ostatnie 5 lat (31.12.2008 r.-31.12.2013 r.): 48,210%

¢ za ostatnie 10 lat (31.12.2003 r.-31.12.2013 r.): 107,342%
Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych, ogtoszonej przez organ
nadzoru za okres (30.09.2010 r.—30.09.2013 r.): 19,751%
Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu OFE PZU, podanej do
publicznej wiadomosci przez organ nadzoru za okres
(30.09.2010 r.— 30.09.2013 r.): 18,628%

WYSOKOSC OPLAT I KOSZTOW ZA OSTATNIE
12 MIESIECY LICZAC OD DNIA WYCENY

ZA KONIEC MIESIACA POPRZEDZAJACEGO
SPORZADZENIE NINIEJSZEJ INFORMACII

e OFE PZU pobierat optate manipulacyjng w wysokosci
1,75% kwoty z wptacanych na rachunek cztonka sktadek,
stosujac jednolita metode obliczania i pobierania tej opfaty
w stosunku do wszystkich cztonkow.

» Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania

i zbywania aktywdw OFE PZU, stanowigce réwnowartosc

optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych

posrednictwa OFE PZU jest obowigzany korzystac

z mocy odrebnych przepisoéw, oraz koszty zwigzane

z przechowywaniem tych aktywow, stanowigce

réwnowarto$¢ wynagrodzenia depozytariusza wyniosty

12 229 222,75 zt co stanowito 0,032% wartosci Srednich

aktywdéw OFE PZU w analogicznym okresie.

Koszty zarzadzania pokrywane przez OFE PZU wyniosty

167 348 059,82 zt co stanowito 0,437% wartosci Srednich

aktywow OFE PZU w analogicznym okresie.

Koszty utworzenia rachunku premiowego pokrywane przez

OFE PZU wyniosty 4 336 435,74 zt co stanowito 0,011%

wartosci $rednich aktywdw OFE PZU w analogicznym

okresie. Koszty rachunku premiowego stanowig
wynagrodzenie towarzystwa zwigzane z wynikami
inwestycyjnymi funduszu emerytalnego osiggnietymi

w przesztosci, a wysoko$¢ tych kosztéw w przysztosci moze

by¢ inna niz w okresie ostatnich 12 miesiecy, ale nie moze

przekroczy¢ maksymalnego poziomu 0,06% w skali roku.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJINE]
ORAZ CELU INWESTYCYJINEGO OFE PZU

Okreslenie celu inwestycyjnego

Celem OFE PZU jest dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywow OFE PZU w wyniku wzrostu wartosci lokat
dokonywanych w papiery warto$ciowe z zastosowaniem zasad
polityki inwestycyjnej OFE PZU i zasady minimalizacji ryzyka
w celu ograniczenia mozliwych wahan stopy zwrotu OFE PZU.

OFE PZU lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami prawa
oraz Statutem, dazac do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

OFE PZU nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Okreslenie wskaznikéw, do ktorych porownywane
beda osiggane przez OFE PZU stopy zwrotu

Benchmarkiem stuzgcym do poréwnywania wynikéw
inwestycyjnych OFE PZU jest portfel sktadajacy sie w 80%

z indeksu WIG oraz w 20 % ze stopy oprocentowania
trzymiesiecznych pozyczek WIBOR (3M) powiekszonej o 50 p.b.

Stopa zwrotu z benchmarku (SZB) wyliczana jest zgodnie
Z ponizszym wzorem:
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gdzie:

SZB - stopa zwrotu benchmarku za dany okres rozliczeniowy
WIG n — warto$c¢ indeksu WIG, publikowana przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, w ostatnim dniu
okresu, dla ktorego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku,
WIG k — warto$c¢ indeksu WIG, publikowana przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, w dniu
poprzedzajgcym pierwszy dzien okresu, dla ktérego oblicza
sie stope zwrotu z benchmarku,

WIBOR | (3M) — oznacza roczng stope procentowq
trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej na
warszawskim miedzybankowym rynku finansowym w kazdym
dniu okresu, w ktorym oblicza sie stope zwrotu benchmarku;
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warto$¢ WIBOR (3M) w dniu, w ktérym nie jest publikowana
warto$¢ WIBOR (3M), jest réwna wartosci WIBOR (3M)

z ostatniego dnia, w ktérym zostata opublikowana warto$¢
WIBOR (3M),

p.b. — oznacza punkt bazowy réwny 1/100 punktu
procentowego.

Wyniki OFE PZU poréwnywane beda takze do $redniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych, o ktérej mowa w art. 173 ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Opis polityki inwestycyjnej

1.

7.

OFE PZU inwestuje w instrumenty dopuszczone ustawa
0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 28 sierpnia 1997 r.

. OFE PZU realizuje strategie funduszu akcyjnego.
. Neutralny poziom alokacji aktywéw OFE PZU w akcje

wynosi 80 % oraz 20 % w dozwolonych instrumentach
dtuznych. OFE PZU nie odzwierciedla sktadu indeksu
wchodzacego w skfad benchmarku dla lokat OFE PZU.
Wartos¢ aktywéw OFE PZU moze charakteryzowac sie
istotng zmiennoscig wynikajaca ze struktury portfela
inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.

. Podstawowym kryterium doboru lokat OFE PZU jest

dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw OFE PZU, przy
akceptowalnym poziomie ryzyka.

. Aktywa OFE PZU lokowane sg przede wszystkim w akcje,

gtdwnie spotek krajowych, dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez korporacje, samorzady oraz instrumenty
rynku pienieznego.

. Proporcje dotyczace podziatu pomiedzy kategoriami lokat,

w ramach obowigzujgcych przepiséw prawa, uzaleznione
beda od mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdlnych
instrumentoéw finansowych przy uwzglednieniu biezacej

i oczekiwanej sytuacji rynkowej zaréwno na rynkach akcji,
jak i dtuznych instrumentéw finansowych.

Dywersyfikacja aktywdéw portfela OFE PZU dokonywana
jest zgodnie z ustalonym systemem limitow
zaangazowania. Udziat papierow warto$ciowych jednego
emitenta nie moze przekroczy¢ 10 % aktywow OFE PZU.

. Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu decyzji

inwestycyjnych na rynkach akgcji sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca
i oczekiwang sytuacje ekonomiczno-finansowg emitenta
oraz jego pozycje rynkowa,

3) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca
ryzyko,

4) udziat akcji w indeksach gietdowych,

5) ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegdinych
papieréw wartosciowych.

. Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu

decyzji inwestycyjnych dotyczacych dtuznych papieréw

wartoséciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta,

2) dochodowos$¢ nabywanych instrumentdw finansowych
i jej oczekiwane zmiany,

3) wielkosc¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentow
finansowych,

4) wielko$¢ spreadéw pomiedzy poszczegdlnymi emisjami
instrumentow finansowych,

5) ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do
poszczegodlnych emitentéw dtuznych instrumentéw
finansowych.

10. OFE PZU, w celu podwyzszenia bezpieczenstwa
prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej moze wprowadzi¢
dodatkowe, wewnetrzne ograniczenia w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, inne niz okreslone
w przepisach prawa lub Statucie.

11. Maksymalne zaangazowanie lokat OFE PZU w aktywach
denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze
przekroczyc:

1) 10 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2014 .,
2) 20 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2015 r.,
3) 30 % wartosci aktywdw od dnia 1 stycznia 2016 r.

12. Minimalne zaangazowanie lokat OFE PZU w akcje nie

moze przekroczyc¢:
1) 75 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2014 .,
2) 55 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2015 r.,
3) 35 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2016 .,
4) 15 % wartosci aktywow do dnia 31 grudnia 2017 r.,
5) 0 % wartosci aktywow od dnia 1 stycznia 2018 r.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z cztonkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu

z inwestycji w jednostki rozrachunkowe. Wyniki
uzyskane przez OFE PZU w przysztosci mogg okazac sie
zarowno lepsze, jak i gorsze od oczekiwan lub benchmarku.
Niemozliwe jest przewidzenie zmian przysziej koniunktury
czy optymalny dobor aktywow do portfela Funduszu. OFE
PZU stara sie inwestowac tak, aby realizowac postawione
cele zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng oraz
uzyskac wyniki lepsze od benchmarku (wzorca, do ktérego
poréwnywane sg wyniki inwestycji z portfela). Sciste
odwzorowanie benchmarku nie jest mozliwe ani nie jest
celem Funduszu. W zwigzku z powyzszym OFE PZU nie
gwarantuje okreslonej stopy zwrotu ani realizacji celu
inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
oraz ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji. Fundusz
prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjng moze zawierac
szczegolne umowy dotyczace aktywow, ktdre przez swoj
charakter lub szczegdlne warunki transakcji mogg w istotny
sposob wptynac na profil i poziom ryzyka.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na
ktorych wystapienie uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw:

* Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu. Fundusz, po
spetnieniu okreslonych przestanek prawnych, moze ulec
rozwigzaniu.

* Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez
inny podmiot. Za zgoda KNF, bez zgody cztonka, mozliwe
jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inny podmiot,
ktory przejmie zarzadzanie Funduszem, wstepujac
réwnoczesnie w prawa i obowigzki dotychczasowego
zarzadzajacego.

¢ Ryzyko zmiany depozytariusza. Mozliwa jest zmiana
depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody KNF
ale nie wymaga zgody cztonka Funduszu. Zgoda KNF nie
zostanie wydana, jesli zmiana bytaby sprzeczna z prawem
lub interesami cztonkéw Funduszu.



¢ Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej. Polityka
inwestycyjna Funduszu moze by¢ ksztattowana dowolnie
ale w zgodzie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianom, a cztonek
Funduszu nie ma wptywu na jej zmiany. Zmiana polityki
inwestycyjnej oznacza¢ moze zmiane profilu ryzyka
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.

e Brak jest gwarancji osiggniecia okreslonej stopy zwrotu lub
realizacji celu inwestycyjnego przez OFE PZU.

» Ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
papieréw wartosciowych, gwarant emisji (o ile istnieje) nie
bedzie w stanie wywigzac sie z przyjetych zobowigzan,

a tym samym mozliwa bedzie utrata wartosci aktywow
Funduszu zainwestowanych w papiery emitenta lub
niemozno$¢ wypetnienia przez gwaranta $wiadczen
wynikajgcych z papieréw wartosciowych nabytych przez
Fundusz.

Ryzyko inflacji. Ryzyko, ze zysk z inwestycji w jednostki
Funduszu nie osiggnie przynajmniej poziomu inflacji, a realna
warto$¢ zgromadzonych w Funduszu oszczedno$ci moze
okaza¢ sie mniejsza od realnej wartosci zainwestowanych
skfadek.

Ryzyko prawne. W obrebie ryzyka prawnego mozna

wyrdzni¢ w szczegdlnosci ponizsze ryzyka:

* Ryzyko regulacyjne. Ryzyko zmian przepisow prawa
regulujgcego dziatalnos¢ rynku funduszy emerytalnych, co
moze wptynac¢ negatywnie na wycene aktywdéw Funduszu
lub optacalnos¢ dalszej dziatalnosci towarzystwa.

* Ryzyko podatkowe. Ryzyko zmian przepisow
podatkowych kraju, w ktérym znajdujg sie aktywa,

w ktore inwestuje Fundusz, wptywajacych na rentownos¢
lokat Funduszu, jak tez wyniki inwestycji w jednostki
rozrachunkowe Funduszu.
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¢ Ryzyko transgraniczne. Ryzyko wprowadzenia restrykcji
w zakresie przeptywdw kapitatu pomiedzy krajami,

w ktorych znajdujg sie aktywa Funduszu, co moze wptyngc
negatywnie na ich warto$¢.

* Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji. Ryzyko utraty
aktywow (catosci lub czesci) na skutek nacjonalizacji badz
przejecia w inny sposdb zagranicznych aktywoéw Funduszu.

* Ryzyko pogorszenia ochrony prawnej aktywow
Funduszu. Ryzyko wprowadzenia niekorzystnych zmian
prawnych w zakresie przepiséw dotyczacych ochrony
aktywow Funduszu.

DODATKOWA INFORMACJA DOTYCZACA
UMORZENIA SRODKOW NA RACHUNKACH
CZLONKOW FUNDUSZU W DNIU 3 LUTEGO 2014 R.

Zgodnie z art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie
niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad

wyptaty emerytur ze $srodkdw zgromadzonych

w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. poz. 1717),
w dniu 3 lutego 2014 r. umorzono 51,5% jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunku w otwartym
funduszu emerytalnym na dzien 31 stycznia 2014 r.
Informacje o liczbie umorzonych jednostek otwarty fundusz
emerytalny przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
w dniu 31 pazdziernika 2014 r., a ich warto$¢ zostata
zaewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa w art.
40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1442, 1623,
1650 i 1717). Informacje o kwocie zaewidencjonowanych
$rodkédw na subkoncie na dzien 30 stycznia 2014 r. i na
dzien 3 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest
obowigzany do przestania do dnia 31 sierpnia 2015 r.
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