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1 Wstep

Celem analizy jest przedstawienie zmian wartosci Srodkow zgromadzonych
na rachunkach w otwartych funduszach emerytalnych i prowadzonych przez
Zaklad Ubezpieczen Spolecznych kontach ubezpieczonych z tytulu
optaconych skladek na ubezpieczenie emerytalne. Wyniki analizy
przedstawiajg hipotetyczng sytuacje osob, ktore rozpoczely prace w lipcu
1999 r., zarabiajg na poziomie Sredniego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej oraz przystapity do OFE.
Przedstawione w materiale wyniki analizy maja charakter informacyjny,
shuzacy pokazaniu ksztaltowania sie trendow w dotychczasowej efektywnosci
otwartych funduszy emerytalnych w porownaniu do wysokosci Srodkow
gromadzonych na kontach w ZUS.
Moze on rowniez shuzy¢ — w ograniczonym zakresie — jako przestanka do
oceny stusznosci wyboru funduszu lub podjecia decyzji o ewentualnej jego
zmianie.
Przedstawionych wynikow nie mozna traktowac jako informacji o wysokosci
oszczednosci emerytalnych zgromadzonych na indywidualnym rachunku
w OFE lub indywidualnym koncie w ZUS.
Kwota Srodkow zgromadzonych na indywidualnych rachunkach zalezy
bowiem od:

* wysokosci optacanych i przekazanych do OFE sktadek oraz terminow

ich przekazania;
» ciaglosci ubezpieczenia lub ewentualnych okreséw nieoplacania
skladek;

* wysokosci optat pobieranych przez OFE;

*  wynikow inwestycyjnych OFE;

» wskaznika waloryzacji w ZUS;

» faktu ewentualnej zmiany funduszu.
Nalezy rowniez pamietaC, Ze przyszla emerytura bedzie tym wyzsza, im
dluzsze sa okresy optacania skladek oraz wyzszy jest wiek, w ktorym

rozpocznie sie¢ pobieranie Swiadczenia.




W analizie uwzgledniono wszystkie dzialajace na rynku otwarte fundusze
emerytalne (stan na dzien 1 czerwca 2009 r.), tj.: AEGON OFE, AIG OFE,
OFE Allianz Polska, AXA OFE, Bankowy OFE, Commercial Union OFE CU
BZ WBK, Generali OFE, ING OFE, Nordea OFE , Pekao OFE, OFE Pocztylion,
OFE Polsat, OFE PZU Zlota Jesien oraz OFE Warta.

Dla potrzeb niniejszej analizy dokonano uproszczenia polegajacego na uzyciu

nazw otwartych funduszy emerytalnych wg. stanu na dzien 31 maja 2009 r.

Ponizej przedstawiono zmiany nazw OFE w latach 2004 - 2009.

Obecna nazwa OFE

Przeksztalcenia

AEGON OFE

Od dnia 23.07.2007 r. nastgpila zmiana
nazwy OFE Ergo Hestia na AEGON OFE. Od
dnia 7.11. 2007 r. AEGON OFE przejal OFE
Skarbiec Emerytura

AXA OFE

Od dnia 18.11.2005 r. nastgpila zmiana
nazwy Credit Suisse Life & Pensions OFE na
Winterthur OFE. Od dnia 19.03.2007 r.
nastapitla zmiana nazwy Winterthur OFE na
AXA OFE

Nordea OFE

Od dnia 27.03.2006 r. nastgpila zmiana
nazwy SAMPO OFE na Nordea OFE

OFE Polsat

W analizie nie ujeto OFE Kredyt Bank, z
uwagi na przejecie jego zarzadzania przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
POLSAT S.A. Likwidacja OFE Kredyt Bank
rozpoczeta w dniu 1 pazdziernika 2004 r.
zostala zakonczona w dniu 10 grudnia
2004 r.

OFE Warta

Od dnia 18.04.2008 r. nastgpila zmiana
nazwy OFE "DOM" na OFE WARTA

ING OFE

Od dnia 4.04.2008 r. nastgpila zmiana
nazwy ING Nationale-Nederlanden Polska
OFE na ING OFE




2 Wnioski

1. Zawirowania na rynku finansowym powoduja, ze od listopada 2007 r.
wszystkie otwarte fundusze emerytalne wypracowuja coraz mniejsze stopy
zwrotu z powierzonego im kapitalu. Znajduje to odzwierciedlenie w coraz
nizszej wycenie wartosci jednostek rozrachunkowych funduszy.
Porownanie, pochodzacych ze skladek odprowadzanych w okresie
od sierpnia 1999 r. do maja 2009 r., kwot Srodkow zgromadzonych
na rachunkach w poszczegolnych OFE na koniec maja 2009 r., wyglada

nastepujaco:

1) Generali OFE — 25 738 zl,

2) OFE Polsat — 25 531 zi,

3) Pekao OFE — 25 327 zl,

4) ING OFE - 25 316 zi,

5) AXA OFE - 25 233 zl,

6) OFE Allianz Polska — 25 197 zt,

7) AIG OFE - 25 120 zi,

8) OFE PZU Ztota Jesien — 25 003 zt,
9) OFE Warta — 24 896 zi,

10) Commercial Union OFE BPH CU WBK - 24 737 zi,
11) Nordea OFE - 24 691 zt,

12) OFE Pocztylion — 24 565 zi,

13) AEGON OFE - 24 417 zi,

14) Bankowy OFE — 24 178 zl.

Wartosc¢ kapitatu zgromadzonego na rachunkach w otwartych funduszach

emerytalnych ilustruja tabele 1A i 1B oraz wykres 1.

2. Roznice w wysokosci zaewidencjonowanego kapitatu wynikaja z wysokosci

stop zwrotu wypracowanych przez dany fundusz oraz wysokosci optat od




skladki i za zarzadzanie pobieranych przez zarzadzajace funduszem
powszechne towarzystwo emerytalne. Srednia wartos¢ Srodkéw
zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym

wyniosta 25 018,20 zt.

. W najlepszym funduszu emerytalnym, o szczegdlnie korzystnym dla
ubezpieczonego sposobie ustalania pobieranego przez powszechne
towarzystwo emerytalne wynagrodzenia za zarzadzanie, zgromadzony
kapitatl byt o 840,52 zl wiekszy niz przecietnie. W najgorszym funduszu
emerytalnym, zgromadzony na koniec maja 2009 r. kapital byt nizszy od
przecietnego o 719,65 zl. Oznacza to, Ze roznica pomiedzy najlepszym

i najgorszym funduszem emerytalnym wyniosta 1 560,17 zt.

. Po przeprowadzonej waloryzacji, ktorej podlegaja nieprzekazane
do otwartego funduszu emerytalnego skladki ewidencjonowane na koncie
w [ filarze (przy zalozeniu takiej samej wysokosci skladek wptaconych
do OFE i ZUS), wartos¢ zgromadzonych srodkow wyniostaby 27 875,42 zt
(tabela 1b oraz wykres 1). Jest to o 8% wiecej niz wartosc¢ takiej samej
kwoty skiladek przekazanych do najlepszego na rynku otwartego funduszu
emerytalnego i o 11,4% wiecej niz Srednia wartoS¢C Srodkow

zgromadzonych na rachunku w otwartym funduszu emerytalnym.

. W porownaniu z pazdziernikiem 2007 r., na koniec grudnia 2008 r.
wartosci jednostek rozrachunkowych OFE zmniejszyly sie o od 4,26 =zt
do 7,61 zt. Na koniec maja 2009 r., wartosci jednostek rozrachunkowych
OFE wzrosly w porownaniu z grudniem ubieglego roku o od 0,11 zi
do 1,81 zl. Byly jednak nadal nizsze o od 3,89 zt do 5,80 zt w porownaniu

z pazdziernikiem 2007 r.

. Maksymalne stawki optat od skladek wplywajacych do funduszy
emerytalnych sa okreslone w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych 1 w przepisach przejsciowych ustawy
z dnia 27 sierpnia 2003 r. o zmianie ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. Nr 170, poz. 1651). W okresie od dnia 1 kwietnia 2004 r. do dnia

31 grudnia 2010 r., otwarty fundusz emerytalny moze pobierac oplaty




wylacznie w formie potracenia okreslonej procentowo kwoty z wptacanych
skladek. Potracenia dokonuje sie przed przeliczeniem sktadek
na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci ustalonej w statucie kazdego
z funduszy, jednak nie wyzszej niz 7 % kwoty z wplaconych skladek
w latach 2004 - 2010.

Wysokosc¢ oplaty od skladki nie byla pierwotnie limitowana i mogta malec
wraz z tzw. stazem czlonkowskim, rozumianym jako okres, jaki uplynatl
od daty =zasilenia rachunku czlonka funduszu pierwsza sktadka.
Dla osob, ktorych staz czlonkowski na dzien 15 pazdziernika 2003 r. byt
wystarczajacy do nabycia prawa do nizszej optaty od skladek, obowiazuja
ich nizsze wielkosci, o ile nie sg wyzsze niz maksymalne przewidziane
ustawa. Na wprowadzenie nizszej niz maksymalna wysokosci optlaty
od sktadki dla wszystkich swoich czlonkow bez rozréoznia kiedy stali sie
cztonkami funduszu zdecydowal sie tylko jeden otwarty fundusz
emerytalny — OFE Allianz Polska. Optata ta zostala ustalona w statucie

tego funduszu na poziomie 4%.

. Na koniec maja 2009 r. wysokosc¢ optat od wplacanej sktadki osoby, ktora

przystapita do funduszu w lipcu 1999 r., przedstawia si¢ nastepujaco:

» 7% - Generali OFE, AIG OFE, OFE Polsat, Bankowy OFE, SAMPO
OFE, OFE Pocztylion oraz OFE PZU Ztota Jesien. Nordea OFE.

5,9% - OFE AEGON,
5,8% - ING OFE,
5,25% - AXA OFE,
5% - Pekao OFE,

4,5% - OFE Warta,
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4% - Commercial Union OFE BPH CU WBK i OFE Allianz Polska.

Zmiany wysokosci pobieranych przez poszczegolne otwarte fundusze
emerytalne optat od sktadki osoby, ktora przystapita do funduszu w lipcu
1999 r., ilustruja tabele 1ai 1b.




8. W styczniu 2002 r. kwota Srodkow zgromadzonych na rachunku
w kazdym OFE byla wyzsza od wartosci skumulowanych skladek
przekazanych do funduszu emerytalnego. Do pazdziernika 2007 r. roznica
ta powiekszata sie. Od pazdziernika 2007 r. OFE ponosza straty. Roznica
pomiedzy kwota Srodkow zgromadzonych na rachunku w kazdym OFE
a skumulowana kwota przekazanych funduszom sktadek zaczela malec,
co oznacza, ze czynnikiem stymulujacym wzrost oszczednosci
na rachunkach w funduszach byly przekazywane im sktadki, a nie wyniki
inwestycyjne. Niekiedy straty funduszy byly na tyle istotne, Ze pomimo
przekazania do funduszu nowej skladki kwota zgromadzonych tam
oszczednosci malata. Na koniec lutego 2009 r., w porownaniu
z pazdziernikiem 2007 r., r6znica miedzy zgromadzonym kapitalem z II
filaru a wartoscia wszystkich wptaconych do tego czasu sktadek, spadila
z poziomu od 52,1% - 65,5% do poziomu 13,3% - 18,5%. Od marca
2009 r. OFE zaczely odrabiac¢ stopniowo straty. Na koniec maja 2009 r.
roznica miedzy zgromadzonym kapitatlem 2z II filaru a wartoScig
wszystkich wplaconych do tego czasu skladek wynosila (tabela 2 wykres
2):

1. 28,3% dla Generali OFE

2. 27,3% dla OFE Polsat,

3. 26,3 % dla Pekao OFE,

4. 26,2% dla ING OFE,

5. 25,8% dla AXA OFE,

6. 25,6% dla OFE Allianz Polska,

7. 25,2% dla AIG OFE,

8. 24,7% dla OFE PZU Ztota Jesien,
9. 24,1% dla OFE Warta,

10. 23,3% dla Commercial Union OFE BPH CU WBK,
11. 23,1% dla Nordea OFE,

12. 22,5% dla OFE Pocztylion,




13. 21,7% dla AEGON OFE,
14. 20,5% dla Bankowy OFE.

9. Na sytuacje, w ktorej wszyscy czlonkowie OFE osiggneli realne zyski
trzeba bylo czekac do konca lipca 2005 r. (wartosc¢ kapitalu w funduszach
emerytalnych byta wyzsza o od 1,5 punktu procentowego do 12,7 punktu
procentowego od skumulowanego wskaznika inflacji z okresu lipiec
1999 r. — lipiec 2005 r.). Do czerwca 2007 r. realne zyski wypracowywane
przez OFE wzrastaly i na koniec tego miesiaca, w zaleznosci od funduszu,
wyniosly od 25,3 punktu procentowego do 45,5 punktu procentowego.
Od czerwca 2007 r., w wyniku slabszej rentownosci wszystkich OFE
i w zwiazku z jednoczesnym wzrostem tempa inflacji, spadata relacja
realnej wartos¢ kapitalu zgromadzonego na rachunkach w OFE
do skumulowanej kwoty przekazanych funduszom sktadek. W rezultacie,
na koniec grudnia 2007 r. realne zyski byly juz tylko na poziomie
od 10,8 punktu procentowego do 21,5 punktu procentowego (wartosc
srodkow zgromadzonych na rachunkach w OFE byla wyzsza
o od 10,8 punktu procentowego do 21,5 punktu procentowego od inflacji
z tego okresu). Dalsze pogarszanie si¢ sytuacji spowodowato, ze na koniec
czerwca 2008 r. kapital zgromadzony w kazdym z OFE byl nizszy
o od 20 punktow bazowych do 9,0 punktow procentowych od inflacji
z tego okresu. Najnizszy poziom relacji realnej wartos¢ kapitatu
zgromadzonego na rachunkach w OFE do skumulowanej kwoty
przekazanych funduszom skladek odnotowano na koniec lutego 2009 r.
Wartos¢ kapitalu w OFE byla wtedy nizsza o od 21,1 punktu
procentowego do 27,6 punktu procentowego od inflacji z tego okresu.
Od marca br. OFE stopniowo zaczely odrabia¢ straty i na koniec maja
2009 r. wartos¢ kapitaltu w OFE byla nizsza o od 15,0 punktow
procentowych do 21,7 punktu procentowego od inflacji z tego okresu

(Tabela 2).

10. Przy zalozeniu tej samej wysokosci kwot odprowadzanych do OFE i ZUS
(sktadka na ZUS rowna sktadce na II filar emerytalny), roznica pomiedzy

wartoscig Srodkow zgromadzona na rachunku W OFE




11.

12.

i zaewidencjonowana na indywidualnym koncie ubezpieczonego w ZUS
wynosila na koniec pazdziernika 2007 r. od 5 982 zt do 8 166 zl
Roznica ta malala i na koniec wrzesnia 2008 r. wynosita od 250,83 zt
do 1 684 zi. Od pazdziernika 2008 r. kapital w ZUS byt juz wyzszy
o od 378 zt do 1387 zt niz kapital w OFE. Jedynym wyjatkiem byt
Generali OFE, gdzie kapital byt wyzszy o ok. 64 zl, w poréwnaniu
z kapitalem z tych samych skladek w ZUS. Na koniec maja 2009 r.
kapital w ZUS byl wyzszy o od 1 924 zt do 3 698 zl od kapitalu
zgromadzony w OFE (Wykresy 8-17 i Tabele 3 i 4).

Na koniec maja 2007 r. roznica miedzy uzyskanym kapitatem
a wartoscia skumulowanych skladek zwiekszyla sie w przypadku OFE
srednio do poziomu 63,4% oraz dla ZUS do 15,3 %. Poczawszy
od sierpnia 2007 r. OFE ponosily straty. Roznica miedzy uzyskanym
kapitalem na rachunkach w OFE a wartoscig skumulowanych skitadek
z miesigca na miesiac malala i na koniec grudnia 2008 r. wynosila
Srednio 24,5%. Na skutek przeprowadzenia 1 czerwca 2008 r.
waloryzacji kapitatu z I filaru emerytalnego, relacja miedzy kapitalem
ZUS a wartoscia skumulowanych skladek wzrosta z 14,0% do 23,3%.
Na koniec maja 2009 r. roznica miedzy uzyskanym kapitatem
na rachunkach w OFE a wartoscia skumulowanych skladek wynosita
Srednio 24,6%. W tym samym czasie po przeprowadzonej od dnia
1 czerwca 2009 r. waloryzacji kapitalu w [ filarze, relacja miedzy
kapitalem ZUS a wartoscig skumulowanych skladek wzrosta z 23,3%

do 39%. (tabela 5 i wykresy 3 i 4).

Kwoty srodkow zgromadzonych na kontach i rachunkach w I i II filarze
systemu emerytalnego oraz wartosci jednostki rozrachunkowej
na koniec kazdego miesiaca w okresie od lipca 1999 r. do grudnia
2007 r., zostaly przedstawione osobno dla kazdego z OFE (wykresy 18 -
31).
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3 Zalozenia

1.

3.

4.

Ubezpieczony rozpoczal prace w lipcu 1999 r. W tym samym czasie

przystapit do OFE.

Oplacane na wubezpieczenie emerytalne skiladki byly wustalane
od przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej od 1999 r.
do kwietnia 2009 r.:

> do grudnia 2008 r. podstawa wymiaru skladek na ubezpieczenia

wynosi 100% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w poprzednim
kwartale, sktadka w nowej wysokosci obowiazuje od trzeciego miesiaca
nastepnego kwartalu;

od stycznia 2009 r podstawa wymiaru skladek na ubezpieczenia
wynosi 100% prognozowanego przecietnego  wynagrodzenia
miesiecznego przyjetego do ustalenia kwoty ograniczenia rocznej
podstawy wymiaru skladek, ogloszonego w trybie art. 19 ust. 10
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spolecznych na dany rok kalendarzowy — skladka w nowej wysokosci

obowiazuje od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia danego roku.

Przyjeto miesieczne wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych

od lipca 1999 r. do maja 2009 r.

Co miesigc optacane sa sktadki:

» 19,52% podstawy wynagrodzenia - skladka tylko na I filar emerytalny

do ZUS, (osoba, ktora nie przystapita do OFE),

» 12,22% podstawy wynagrodzenia - skladka na I filar emerytalny

do ZUS i 7,3% podstawy wynagrodzenia - skladka na II filar
emerytalny do OFE (osoba, ktora przystapita do OFE).

Sktadki odprowadzane do ZUS sa waloryzowane wedlug przepisow
ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych. Sktadki na konta emerytalne w ZUS wplywaja
z miesiecznym opoznieniem. Np. skladka za lipiec 1999 r. wplynela
na konto do ZUS w pierwszej polowie sierpnia 1999 r. a na konto

w OFE ostatniego dnia sierpnia 1999 r.
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6.

10.

11.

Dla celow analizy, przyjeto, ze kwota uzyskana =z waloryzacji
przeprowadzonej 1 czerwca danego roku, zostata ujeta w stanie Srodkow

na koncie w ZUS na koniec maja tego samego roku.

» wedlug przepisow ustawy waloryzacje sktadek w ZUS przeprowadza sie

corocznie od dnia 1 czerwca kazdego roku poczynajac od waloryzacji
za 2000 r. Waloryzacji podlega zaewidencjonowana suma skladek
na dzien 31 stycznia danego roku (suma skladek odprowadzonych
za dany rok kalendarzowy). Pierwsza waloryzacja - za 2000 r. zostala

przeprowadzona z dniem 1 czerwca 2001 r.,

» przyjeto obowiazujace wskazniki waloryzacji za lata 2000-2008.

Dla celow analizy zgromadzony kapital na koniec kazdego miesigca
oszacowano wykorzystujac wartosci jednostek rozrachunkowych
w otwartym funduszu emerytalnym. Podobnie jak w przypadku skladek
na [ filar skladki do OFE wplywaja z miesiecznym opoznieniem,
tj. na koniec kolejnego miesigca. Jednostki rozrachunkowe sa kupowane
po cenie obowigazujacej w miesiacu wplyniecia sktadki na konto w OFE

(na koniec miesigca).

Powszechne Towarzystwa Emerytalne pobieraja przy odprowadzaniu

skladek do OFE ustalona przez siebie optate od sktadki.

Jednostki rozrachunkowe podawane przez OFE uwzgledniajg oplate za
zarzadzanie.

Najnizszy kapitat wsrod OFE - jest to aktualnie najnizszy kapitat, jaki
zostal zgromadzony na kontach OFE, w wyniku odprowadzania sktadek
za okres lipiec 1999 r. - kwiecien 2009 r.

Najwyzszy kapitat wsrod OFE - jest to aktualnie najwyzszy kapital, jaki
zostal zgromadzony na kontach OFE w wyniku odprowadzania skladek

za okres lipiec 1999 r. - kwiecien 2009 r.
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Tabela 1 A Rozliczenie sktadek wptacanych w ramach drugiegiilaru emerytalnego do OFE za okres lipiec 1999 r kwiecien 2009 r. dla oséb, ktére
zarabiaja na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej i rppczety prace w lipcu 1999 r.

wyszezegdlnienis gru 99 | raj 00| gru 00 | maj01] gro 01 | raj 02| gru 02 | maj 03] gro 03 | maj 04 ] gru 04 | rmaj 05| gro 05 | maj 06| gru 06 [ maj 07 | gro 07 [maj08] gro08 | maj09
Otwarte Fundusze Emerytalne - 1l filar

AEGON OFE

zaewidencjonowany kapitat w z 593 | 1246 | 2229 | 2870 | 4012 | 5016 [ 322 | 7332 [ 8802 | 8500 | 12034 [ 13201 | 15701 | 17187 | 20279 | 23305 | 23507 | 23304 | 22773 24417
wartoge jednostki rozrachunkowe) w ozt 1205 [ 1283 [ 1357 | 13,37 | 1403 | 1500 | 1584 (1647 | 1744 [ 1810 [ 1992 | 2050 | 2250 | 2352 | 2607 | 2876 | 2770 | 2611 | 2396 24 51
prowizja od sktadki w % 89% [59% [89% | 89% | 65% | 85% | 85% [B85% | 79% | 70% [70% | 70% | 70% [ 70% | 70% | 70% | 70% | 70% 559% 59%
skumulowana prowizja od skiadki w zt 55 114 | 200 | 265 | 355 | 421 512 580 670 732 813 874 | 955 | 1022 | 1110 ) 1178 | 1260 | 1347 1444 1511
AlG OFE

zaewidencjonowany kapitat w 590 | 1226 | 20 | 2744 | 3852 | 5017 [ 6306 | 7350 [ 8911 | 10079 | 12217 [ 13540 | 16251 | 17735 | 20895 | 24262 | 24452 | 24577 | 23500 25120
wartost jednostki rozrachunkowe) w zt 1143 [ 1196 [ 1263 | 11,84 | 1283 | 15382 | 1455 [1520 | 1628 | 1702 [ 1871 | 1948 | 2171 | 2257 | 2515 | 2793 | 2694 | 2581 | 2324 23,74
prowizja od skiadkiw % 85% [55% [ 85% | 65% | B5% | 85% | 85% [B5% | 85% | 70% [70% | 70% | 70% [ 70% |70% | 70% | 70% | 70% 7 0% 7.0%
skumulowana prowizja od skiadki w zt 52 109 19 253 | 342 | 408 499 67 661 727 803 869 | 953 | 1017 | 1105 | 1172 | 1284 | 1342 14458 1528
OFE Allianz Polska

zaewidencjonowany kapitat w BO1 | 1285 | 2275 | 2960 | 4232 | 8319 [ 6680 | 77E5 [ 9324 | 10479 | 12426 [ 13623 | 15918 | 17677 | 20704 | 24022 | 24192 | 24142 | 23739 25197
wartoge jednostki rozrachunkowe) w zt 1086 [ 1203 [ 1249 11241 [ 1335 [ 1445 | 1529 (15858 | 1696 | 1763 [ 18968 | 1952 | 2111 [ 22258 | 24560 | 2726 | 2623 | 24589 | 2300 23,31
prowizja od skiadkiw % B5% A% | B5S% |60% | B0% | 60% |60% [50% | 20% | 50% [5.0% | 40% | 40% [ 40% | 40% | 40% | 40% | 40% 4,0% 4.0%
skumulowana prowizja od skiadki w =zt 40 83 146 190 | 252 | 299 363 404 459 500 558 593 | B41 678 | 725 | VBB | 813 | 863 924 870
AXA OFE

zaewidencjonowany kapitat w 580 | 1241 | P3| 2923 | 4118 | 5150 [ 6313 | 7330 [ 8837 | 10095 | 12285 [ 13535 | 16119 | 17606 | 20857 | 24079 | 24240 | 242582 | 23655 25233
wartoge jednostki rozrachunkowe) w zt 11,32 [ 1233 [ 1299 11313 [ 14,00 [ 1505 | 1542 [1599 | 1694 | 1784 [ 1966 | 2033 | 2244 | 2332 | 2600 | 2879 | 2769 | 2641 | 2418 24 55
prowizja od sktadki w % 90% [ 90% [ 90% | 90% | 90% | 9.0% |525% [525% | 525% |525% [5,25% | 5,25% | 5,25% | 525% | 525% | 5.25% |525% (5 25% | 525% 525%
skumulowana prowizja od skiadki w zt a5 116 202 265 362 432 a00 542 B00 G544 705 750 813 861 027 978 | 1039 | 1105 1184 1245
Bankowy OFE

zaewidencjonowany kapitat w zi 88 | 1222 | 2128 | 2639 | 4002 | 8170 [ 6499 | 7508 [ 9059 | 10467 | 124m5 [ 13501 | 16053 | 17405 | 20671 | 23545 | 23410 | 23329 | 22563 24173
wartogg jednostki rozrachunkowe) w zt 1190 [ 1260 [ 1281 111,88 [ 1331 [ 1475 | 1562 [1623 | 1734 | 1856 (2010 | 2046 | 22558 | 2330 | 2602 | 2847 | 2703 | 2561 | 2326 23,78
prowizja od sktadkiw % 99% [ 99% [99% | 89% | 89% | 89% |87% [687% | 84% | 70% [7.0% | 70% | 70% | 70% | 70% | 70% | 70% | 70% 7 0% 70%
skumulowana prowizia od skiadki w =t 1 127 | 222 | 292 | 384 | 454 548 618 712 776 558 918 | 1003 | 1066 | 1155 | 1222 | 1304 | 1331 1497 1578
Commercial Union OFE BPH CU WBK

zaewidencjonowany kapitat w 995 | 1228 | 2B | 2912 | 4211 | 8310 [ 6861 | 7571 [ 9147 | 10274 | 12417 [ 13766 | 16474 | 18016 | 21246 | 24495 | 24895 | 24710 | 23483 24737
wartosge jednostki rozrachunkowe) w zt 1156 [ 1225 [ 1304 | 1318 [ 1431 [ 1546 | 1600 (1652 | 1759 | 1823 [ 1995 | 2076 | 2304 | 2395 | 2659 | 2945 | 2861 |27 03 | 2415 2426
prowizja od skiadkiw % 10,0% [100% | 100% [10,0% | 40% | 40% [40% | 40% [ 40% | 40% | 40% [40% | 40% | 40% [ 40% | 40% | 40% | 40% 4,0% 4 0%
skumulowana prowizja od skiadki w =t 51 128 | 224 | 298 | 358 | 388 432 464 508 541 588 622 | BF0 | 707 | 757 | V95 | 843 | 892 953 999
Generali OFE

zaewidencjonowany kapitat w 589 | 1251 | Z279 | 2938 | 4136 | 5185 [ 6431 | 7463 [ 9052 | 102471 | 12412 [ 13607 | 16315 | 18060 | 21474 | 24426 | 24667 | 24605 | 23529 25738
wartose jednostki rozrachunkowe) w zt 11,34 [ 1223 [ 1319 113,09 | 1394 | 1504 | 1570 (1637 | 1759 | 1842 (2026 | 2090 | 2327 | 2455 | 2751 [ 3010 | 2911 |27 66 | 2525 26,09
prowizja od sktadki w % 90% [ 90% [90% | 90% | 90% | 90% | 90% [90% | 90% | 70% [7.0% | 70% | 70% [ 70% | 70% | 70% | 70% | 7 0% 7 0% 7.0%
skumulowana prowizja od skiadki w zt 55 116 | 202 | 268 | 362 | 432 528 601 700 768 849 910 | 984 | 1058 | 1146 ) 1213 | 1296 | 1383 1489 1569
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Tabela 1B. Rozliczenie sktadek wptacanych w ramach drugiegfilaru emerytalnego do OFE za okres lipiec 1999. r kwiecien 2009 r. dla oséb, ktére zarabiaj na

oziomie sredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej

i rpoczly prace w lipcu 1999 r.

wyszczegolnienie

gru 99 [ maj 00] gru 00| maj 01

gru 01 | maj 02] gru 02| maj 03] gru 03 maj 04] gru 04 [ maj 05] gru 05| maj 06] gru 06 | maj 07] gru 07 [ maj 08]

gru08 | maj09

ING OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 593 1247 | 2273 | 2940 | 4222 | 5371 | 6798 | 7877 | 9471 | 10537 | 12773 | 14152 | 16961 | 18528 | 21964 | 25042 | 25177 | 25022 | 23878 25316
wartos¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,50 | 12,40 | 13,30 ] 13,24 | 14,31 | 15,66 | 16,72 ] 17,45 | 18,62 | 19,19 | 21,16 | 22,07 | 24,62 | 25,66 | 28,69 | 31,48 | 30,30 | 28,71 25,80 26,14
prowizja od skiadki w % 8,7% | 87% | 87% | 87% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% | 58% [ 58% | 58% | 58% | 58% | 58% 5,8% 5,8%
skumulowana prowizja od sktadki w zt 53 112 195 259 328 373 436 482 546 594 662 712 782 835 908 964 1031 | 1104 1192 1258
Nordea OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 597 1241 | 2232 | 2929 | 4230 | 5323 | 6671 | 7677 | 9265 | 10359 | 12400 | 13557 | 16140 | 17643 | 20764 | 23874 | 23886 | 23954 | 23191 24691
wartosé jednostki rozrachunkowej w zt 11,85 | 12,44 | 13,06 | 13,13 | 14,37 | 15,60 | 16,54 | 17,15 | 18,37 | 19,02 | 20,69 | 21,26 | 23,50 | 24,46 | 27,09 | 29,93 | 28,62 | 27,32 24,88 25,30
prowizja od sktadki w % 8,0% | 8,0% | 8,0% | 80% | 8,0% | 8,0% | 80% | 80% | 80% | 7,0% | 70% | 7,0% | 7,0% | 7.0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% 7,0% 7,0%
skumulowana prowizja od sktadki w zt 49 103 180 239 321 384 470 534 623 685 767 827 912 975 1064 | 1131 | 1213 | 1300 1406 1487
Pekao OFE

zaewidencjonowany kapitat w zt 600 1250 | 2214 | 2873 | 4212 | 5115 | 6308 | 7343 | 8865 | 10217 | 12379 ] 13500 | 15988 | 17924 | 21551 | 25667 | 25084 | 24860 | 23879 25327
wartosé jednostki rozrachunkowej w zt 11,28 | 11,98 | 12,41 ] 12,27 | 13,56 | 14,09 | 14,52 ] 15,11 | 16,03 | 17,04 | 18,71 ] 19,15 | 21,00 | 22,41 | 25,36 | 29,06 | 27,19 | 25,68 23,22 23,53
prowizja od skiadki w % 78% | 7,8% | 78% | 7,8% | 6,0% | 6,0% | 55% | 55% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50% 5,0% 5,0%
skumulowana prowizja od sktadki w zt 48 100 175 233 300 347 407 452 509 550 608 651 712 757 820 868 927 989 1065 1122
OFE Pocztylion

zaewidencjonowany kapitat w zt 592 1253 | 2266 | 2871 | 4020 | 4965 | 6208 | 7183 | 8722 | 9872 | 11937 ] 13055| 15753 | 17503 | 20637 | 23601 | 23606 | 23726 | 22992 24565
wartosé jednostki rozrachunkowej w zt 11,24 | 12,27 | 13,15] 12,74 | 13,36 | 14,08 | 14,68 ] 15,17 | 16,21 | 16,92 | 18,51 | 18,98 | 21,21 | 22,43 | 24,87 | 27,32 | 26,10 | 24,96 22,74 23,20
prowizja od skiadki w % 8,9% | 89% | 89% | 89% | 7.5% | 7,5% | 7.5% | 7.5% | 7.5% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% 7,0% 7,0%
skumulowana prowizja od sktadki w zt 55 114 200 265 347 406 486 546 630 690 771 832 916 980 1068 | 1135 | 1217 | 1305 1411 1491
OFE Polsat

zaewidencjonowany kapitat w zt 591 1292 | 2277 | 2956 | 4199 | 5198 | 6424 | 7614 | 9384 | 10685 | 12648 | 13672 | 16518 | 18398 | 22502 | 26135 | 25197 | 24590 | 22756 25531
wartosé jednostki rozrachunkowej w zt 11,42 | 12,78 | 1351 | 13,48 | 1453 | 15,48 | 16,10 | 17,16 | 18,80 | 19,87 | 21,42 | 21,78 | 24,44 | 25,97 | 29,99 | 33,58 | 31,05 | 28,90 25,17 26,98
prowizja od skiadki w % 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 85% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% 7,0% 7,0%
skumulowana prowizja od sktadki w zt 52 109 191 253 342 408 499 567 661 727 808 869 953 1017 | 1105 | 1172 | 1254 | 1342 1448 1528
OFE PZU Ziota Jesie n

zaewidencjonowany kapitat w zt 586 1229 | 2202 | 2868 | 4200 | 5301 | 6629 | 7697 | 9287 | 10471 | 12600 | 13765 | 16386 | 17967 | 21375 | 24682 | 24841 | 24538 | 23741 25003
wartos¢ jednostki rozrachunkowej w zt 11,38 | 11,94 | 12,54 | 12,47 | 13,75 | 14,93 | 15,73 ] 16,43 | 17,57 | 18,35 ] 20,09 | 20,65 | 22,85 | 23,88 | 26,77 | 29,74 | 28,65 | 26,98 24,58 24,74
prowizja od skiadki w % 9,0% | 9,0% | 9.0% | 9,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% [ 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% | 7,0% 7,0% 7,0%
skumulowana prowizja od sktadki w zt 55 116 202 268 347 401 476 533 610 668 749 810 894 958 1046 | 1114 | 1196 | 1283 1389 1470
OFE Warta

zaewidencjonowany kapitat w zt 606 1251 | 2325 | 2913 | 4107 | 5158 | 6367 | 7426 | 9082 | 10436 | 12570 ] 13790 | 16496 | 18394 | 21583 | 24605 | 24516 | 24422 | 23446 24896
wartosé jednostki rozrachunkowej w zt 11,99 | 12,75 | 14,16 | 13,66 | 14,36 | 15,38 | 15,82 | 16,48 | 17,74 | 18,83 | 20,58 | 21,21 | 23,54 | 25,01 | 27,63 | 30,28 | 28,84 | 27,34 24,67 25,00
prowizja od sktadki w % 8,9% | 89% | 89% | 8,9% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 45% | 4,5% | 4,5% 4,5% 4,5%
skumulowana prowizja od sktadki w zt 55 114 200 265 325 360 408 445 495 532 584 623 677 718 775 818 871 927 995 1047
ZUS - | filar

zaewidencjonowany kapitat w zt 614 | 1284 | 2244 | 3076 | 4113 | 5056 | 6129 | 7016 | 8126 | 9079 | 10240 11414 | 12617 ] 14121 | 15382 ] 17266 | 18438 | 21804 | 23320 | 27875

Wskaznik waloryzacji sktadek z | filaru: za 2000 r.- 112%, za 2001 r. - 106,68%, za 2002 r. - 101,9G22003 r. - 102,00%, za 2004 r. - 103,63%, za 200%05,55%; za 2006 r. - 106,9%,

za 2007 r. - 112,85%., za 2008 r. — 116026
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Wykres 1. Zaewidencjonowany kapitat z drugiego filau emerytalnego na koniec maja 2009 r. dla 0s6b, éite zarabiaja na poziomie przeagtnego
wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz przysgpity do OFE w lipcu 1999 r., wedtug OFE.
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Tabela 2.Zaewidencjonowany kapitat w I filarze emerytalnym w relacji do kwoty skumulowanych sktadek odprowadzaych na Il filar za okres
lipiec 1999 r. - kwieci& 2009 r. przez osob zarabiajaca na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, ktérrozpoczta prace
we wrzesniu 1999 r. i przystpita do OFE.

wyszczegdlnienie gru99 | majoo | gru00 | majol | gru01 | majo2 | gru02 | majo3 | gru03 | majo4 | gru04 | majo5 | gru05 | maj06 | gru06 | majo7 | gru07 | majo8 | gru08 | majo9 |
wskaznik inflacji wrzesien 1999=100% 104,5% [ 109,4% | 113,4% | 117,2% | 117,6% | 119,1% | 118,4% | 119,5% | 120,5% | 123,6% | 125,8% | 126,7% | 126,4% | 127,7% | 128,2% | 131,0% | 133,1% | 136,9% | 137,7% 142,3
Kapitat w otwartych funduszach emerytalnych skumulowane skiladki odprowadzane do ofe* =100%

AEGON OFE 96,6% 97,0% 99,3% 96,3% 99,8% | 104,6% | 107,7% | 109,9% | 113,1% | 115,0% | 123,2% | 124,1% | 132,6% | 139,9% | 144,7% | 155,7% | 144,6% | 134,0% | 120,4% | 121,7%
AlIG OFE 96,2% 95,5% 98,5% 92,0% 99,1% [ 104,6% | 107,4% | 110,2% | 114,5% | 117,1% | 125,1% | 127,3% | 137,2% | 144,5% | 149,8% | 162,0% | 150,8% | 141,3% | 124,3% | 125,2%
OFE Allianz Polska 98,0% | 100,9% | 101,4% | 99,3% | 105,3% | 110,9% | 113,8% | 116,4% | 119,8% | 121,7% | 127,2% | 128,1% | 134,4% | 143,0% | 147,8% | 160,4% | 148,6% | 138,8% | 125,6% | 125,6%
AXA OFE 94,6% 96,7% 98,6% 98,0% [ 102,5% | 107,4% | 107,6% | 109,9% | 113,6% | 117,3% | 125,8% | 127,2% | 136,1% | 143,1% | 149,1% | 160,8% | 149,3% | 139,7% | 125,1% | 125,8%
Bankowy OFE 95,9% [ 95,2% 94,8% 88,5% 99,6% | 107,8% | 110,7% | 112,5% | 116,4% | 121,6% | 127,6% | 126,9% | 135,6% | 141,8% | 147,5% | 157,3% | 143,9% | 134,1% [ 119,3% | 120,5%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 96,9% | 95,7% 98,7% 97,7% | 104,8% | 110,7% [ 111,8% | 113,5% | 117,5% | 119,3% | 127,1% | 129,4% | 139,1% | 146,5% | 151,6% | 163,6% | 152,9% [ 142,1% | 124,2% | 123,3%
Generali OFE 96,0% [ 97,5% | 101,5% | 98,5% | 102,9% | 108,1% | 109,6% | 111,9% | 116,3% | 119,0% [ 127,1% | 127,9% | 137,8% | 146,8% [ 153,3% | 163,1% | 152,2% | 141,5% | 126,0% | 128,3%
ING OFE 96,7% [ 97,1% | 101,3% | 98,6% | 105,1% | 112,0% | 115,8% | 118,1% | 121,7% | 122,4% [ 130,7% | 133,0% ] 143,2% | 151,6% [ 156,8% | 167,3% | 154,6% | 143,9% | 126,3% | 126,2%
Nordea OFE 97,2% 96,7% 99,4% 98,2% | 105,3% | 111,0% | 113,7% | 115,1% | 119,1% | 120,3% | 126,9% | 127,4% | 136,3% | 144,1% | 148,2% | 159,5% | 147,1% | 137,7% | 122,7% | 123,1%
Pekao OFE 97,7% 97,4% 98,7% 96,4% | 104,8% | 106,6% | 107,5% | 110,1% | 113,9% | 118,7% | 126,7% | 126,9% | 135,0% | 145,5% | 153,8% | 171,4% | 154,4% | 142,9% | 126,3% | 126,3%
OFE Pocztylion 96,5% 97,6% [ 101,0% | 96,3% | 100,0% | 103,5% | 105,8% | 107,7% | 112,1% | 114,7% | 122,2% | 122,7% | 133,0% | 142,1% | 147,3% | 157,6% | 145,1% | 136,4% | 121,6% | 122,5%
OFE Polsat 96,3% [ 100,7% | 101,5% | 99,1% | 104,5% | 108,4% | 109,5% | 114,1% | 120,6% | 124,1% [ 129,5% | 128,5% ] 139,5% | 149,2% [ 160,6% | 174,6% | 153,3% | 141,4% | 120,4% | 127,3%
OFE PZU ,Zfota Jesien" 95,6% [ 95,8% 98,1% 96,2% | 104,5% | 110,5% [ 113,0% | 115,4% | 119,3% | 121,6% | 129,0% | 129,4% | 138,4% | 146,7% | 152,6% | 164,9% | 153,0% | 141,1% | 125,6% | 124,7%
OFE Warta 98,8% [ 97,5% | 103,6% | 97,7% | 102,2% | 107,5% | 108,5% | 111,3% | 116,7% | 121,2% [ 128,7% | 129,6% | 139,3% | 149,3% [ 154,0% | 164,3% | 150,8% | 140,4% | 124,0% | 124,1%

* Relacja kapitatu zgromadzonego na rachunku w diwafunduszu emerytalnym do nominalnej wéctsumy sktadek przekazanych w okresie.
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Wykres 2. Kapitat zaewidencjonowany w |l filarze emerytalnym na koniec maja 2009 r. w relacji do kwoty skumulownych skiadek
odprowadzanych w tym samym czasie dla osob, ktoreozpoczty prace w lipcu 1999 r. i zarabiap na poziomie sredniego wynagrodzenia w
gospodarce narodowe;.
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Tabela 3. Zaewidencjonowany kapitat emerytalny z 111 filaru emerytalnego na koniec roku dla osob, kére rozpoczty prace w lipcu
i zarabiaja na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej w lath 2000-2008 wedtug ZUS i OFE.

1999 r.

rok

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

Wyszczeg6lnienie

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Ifilar | Itfilar | 1illfilar] |filar | Ilfilar ] illfilag filar | 1 filar | il filad 1filar | 1 filar | 1illfilafd 1filar | 1 filar | Vil filarf | filar | 1 filar | Vil filar] @filar | 1 filar | Vil filar] filar | 1 filar | il filar) 1 filar Il filar | 1i 1l filar|
ZUs* 3524 | 2105 5629 6634 | 3963 | 10597 | 10003 | 5976 | 15979 | 13602 | 8126 | 21727 | 17141 10240 | 27381 | 21121 12617 | 33738 | 25749 15382 | 41131 | 31196 | 18636 | 49831 | 39036 | 23320 | 62356
AEGON OFE 3524 | 2003 5527 6634 | 3848 | 10482 | 10003 | 6167 | 16170 | 13602 | 8802 | 22403 | 17141 | 12034 | 29175 | 21121 | 15701 | 36821 | 25749 | 20279 | 46028 | 31196 | 23622 | 54818 | 39036 | 22773 | 61810
AIG OFE 3524 | 1976 5500 6634 | 3795 | 10429 | 10003 | 6153 | 16157 | 13602 | 8911 | 22513 | 17141 | 12217 | 29358 | 21121 | 16251 | 37371 [ 25749 | 20995 | 46744 | 31196 | 24636 | 55831 | 39036 | 23500 | 62537
OFE Allianz Polska 3524 | 2038 5562 6634 | 4040 | 10674 | 10003 | 6497 | 16501 | 13602 | 9324 | 22926 | 17141 | 12426 | 29567 | 21121 | 15918 | 37038 | 25749 | 20704 | 46453 | 31196 | 24280 | 55476 | 39036 | 23739 | 62775
AXA OFE 3524 | 1992 5515 6634 | 3940 | 10575 | 10003 | 6164 | 16168 | 13602 | 8837 | 22439 | 17141 | 12285| 29427 | 21121 | 16119 | 37239 [ 25749 | 20887 | 46637 | 31196 | 24401 | 55596 | 39036 | 23655 | 62691
Bankowy OFE 3524 | 1865 5389 6634 | 3843 | 10477 | 10003 | 6339 | 16342 | 13602 | 9059 | 22661 | 17141 | 12465| 29606 | 21121 | 16053 | 37174 [ 25749| 20671 | 46420 | 31196 | 23516 | 54711 | 39036 | 22563 | 61599
Commercial Union OFE BPH CU WBK 3524 | 1986 5510 6634 | 4025 | 10659 | 10003 | 6439 | 16442 | 13602 | 9147 | 22749 | 17141 | 12417 | 29558 | 21121 [ 16474 | 37595 | 25749 21246 | 46995 | 31196 | 24988 | 56184 | 39036 | 23488 | 62524
Generali OFE 3524 | 2004 5528 6634 | 3983 | 10617 | 10003 | 6284 | 16287 | 13602 | 9052 | 22654 | 17141 | 12412 | 29553 | 21121 | 16315| 37435 | 25749 | 21474 | 47224 | 31196 | 24879 | 56074 | 39036 | 23829 | 62865
ING OFE 3524 | 1980 5504 6634 | 4024 | 10658 | 10003 | 6642 | 16645 | 13602 | 9471 | 23073 | 17141 | 12773 | 29914 | 21121 [ 16961 | 38082 | 25749 | 21964 | 47714 | 31196 | 25272 | 56467 | 39036 | 23878 | 62915
Nordea OFE 3524 | 1989 5513 6634 | 4056 | 10690 | 10003 | 6527 | 16530 | 13602 | 9265 | 22867 | 17141 | 12400 | 29541 | 21121 | 16140 | 37261 | 25749 | 20764 | 46513 | 31196 | 24036 | 55232 | 39036 | 23191 | 62228
Pekao OFE 3524 | 1984 5508 6634 | 4056 | 10690 | 10003 | 6155 | 16158 | 13602 | 8865 | 22467 | 17141 | 12379 | 29520 | 21121 [ 15988 | 37108 [ 25749 21551 | 47300 | 31196 | 25235 | 56430 | 39036 | 23879 | 62915
OFE Pocztylion 3524 | 2009 5533 6634 | 3864 | 10498 | 10003 | 6033 | 16037 | 13602 | 8722 | 22323 | 17141 | 11937 | 29078 | 21121 | 15753 | 36873 [ 25749 | 20637 | 46386 | 31196 | 23708 | 54903 | 39036 | 22992 | 62028
OFE Polsat 3524 | 2048 5572 6634 | 4006 | 10641 | 10003 | 6242 | 16245 | 13602 | 9384 | 22986 | 17141 | 12648 | 29789 | 21121 | 16518 | 37638 | 25749 | 22502 | 48251 | 31196 | 25056 | 56251 | 39036 | 22756 | 61793
OFE PZU ,Zlota Jesien" 3524 | 1971 5495 6634 | 4008 | 10642 | 10003 | 6471 | 16474 | 13602 | 9287 | 22889 | 17141 | 12600 | 29741 | 21121 | 16386 | 37506 | 25749 | 21375| 47124 | 31196 | 25007 | 56203 | 39036 | 23741 | 62777
OFE Warta 3524 | 2054 5578 6634 | 3887 | 10521 | 10003 | 6185 | 16188 | 13602 | 9082 | 22684 | 17141 | 12570 | 29711 | 21121 | 16496 | 37616 | 25749 | 21583 | 47332 | 31196 | 24637 | 55832 | 39036 | 23446 | 62482

*Qsoba nie przyspita do OFE.
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Tabela 4.Zaewidencjonowany kapitat emerytalny z | i Il filaru emerytalnego na koniec maja danego roku dla osoktore rozpoczty prace w lipcu
1999 r. i zarabiaja na poziomiesredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej w kath 2000-2009 w ZUS i OFE.

rok

maj-00

maj-01

maj-02

maj-03

maj-04

maj-05

maj-06

maj-07

maj-08

maj-09

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w z

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w z

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytalny w zt

Kapitat emerytaln

w2zt

Wyszczegolnienie

| filar | Il filar | 1ill filar| 1filar [ 1l filar | 1illfilar| |filar | Il filar [ il filar| |filar | Il filar Lill filar| Ifilar | Il filar Li Il filar| | filar | Il filar Lill filar| Ifilar | Il filar | 1ill filar| |filar I filar Lill filar| | filar Il filar Li Il filar| 1 filar Il filar Li Il filar
ZUS* 2149|1284 | 3433 |5149)|3076| 8225 | 8464 | 5056 | 13521 |11744| 7016 [ 18760 | 15199 9079 | 24278 | 19107] 11414 | 30520 | 23639 14 121 | 37 760 28903| 17266 | 46170 36 500| 21804 | 58 304 46 663| 27 875 74538
AEGON OFE 2149)|11246| 3395 |5149)|2870| 8019 | 8464 | 5016 | 13480 |11744| 7332 | 19076 | 15199 9900 | 25098 | 19107] 13201 | 32307 | 23639 17 187 | 40826 28 903| 23305 | 52208 36 500| 23304 | 59 803 46 663| 24417 71080
AlG OFE 2149)11226| 3375 |5149)|2744| 7892 | 8464 | 5017 | 13481 |11744| 7350 | 19094 | 15199) 10079 | 25277 | 19107| 13540 | 32646 | 23639| 17 735| 41374 28903| 24252 | 53155 36 500| 24577 | 61077 46 663| 25120 71783
OFE Allianz Polska 2149)|1295| 3444 5149|2960 8109 | 8464 | 5319 | 13784 |11744| 7768 [ 19512 | 15199 10479 | 25677 | 19107| 13623 | 32730 | 23639 17 677 | 41315 28 903| 24022 | 52925 36 500| 24142 | 60 642 46 663| 25197 71859
AXA OFE 2149|1241 | 3390 |5149)|2923| 8072 | 8464 | 5150 | 13615 |11744| 7330 [ 19075 | 15199) 10095 25294 [ 19107| 13535 | 32642 | 23639| 17 606 | 41245 28 903| 24079 | 52982 36 500| 24292 | 60792 46 663| 25233 71895
Bankowy OFE 214911222 | 3371 |5149|2639| 7788 | 8464 | 5170 | 13635 |11744| 7508 [ 19253 | 15199| 10467 | 25666 | 19107| 13501 | 32608 | 23639| 17 405| 41044 28 903| 23545 | 52 449 36 500| 23329 | 59 829 46 663| 24178 70 840
Commercial Union OFE BPH CU WBK 2149)|1228| 3377 |5149|2912| 8061 | 8464 | 5310 | 13774 |11744| 7571 | 19315 | 15199) 10274 | 25473 [ 19107| 13766 | 32873 | 23639| 18 016 | 41654 28 903| 24495 | 53 398 36500 24710 | 61210 46 663| 24737 71400
Generali OFE 2149|1251 | 3400 5149|2938 | 8087 | 8464 | 5185 | 13649 |11744| 7463 | 19208 | 15199| 10241 | 25439 [ 19107| 13607 | 32714 | 23639| 18 060 | 41699 28 903| 24425 | 53328 36 500| 24605 | 61105 46 663| 25738 72 401
ING OFE 2149)11247| 3396 |5149)|12940| 8089 | 8464 | 5371 | 13835 |11744| 7877 | 19621 | 15199) 10537 | 25736 | 19107| 14152 | 33258 | 23639| 18 528 | 42 166 28903| 25042 | 53946 36 500| 25022 | 61522 46 663| 25316 71979
Nordea OFE 2149|1241 | 3390 |5149)|12929| 8077 | 8464 | 5323 | 13788 |11744| 7677 | 19421 | 15199| 10359 | 25558 | 19107| 13557 | 32664 | 23639| 17 643 | 41281 28 903| 23874 | 52777 36 500| 23954 | 60454 46 663| 24 691 71354
Pekao OFE 2149|1250 3399 5149|2873 8022 | 8464 | 5115 | 13579 |11744| 7343 [ 19088 | 15199 10217 | 25416 | 19107| 13500 | 32606 | 23639 17 924 | 41563 28 903| 25667 | 54570 36 500| 24860 | 61359 46 663| 25 327 71989
OFE Pocztylion 2149|1253 | 3402 |5149)|2871| 8020 | 8464 | 4965 | 13429 |11744| 7183 [ 18927 | 15199 9872 | 25070 [ 19107| 13055| 32161 | 23639 17 503 | 41 142 28903| 23601 | 52504 36 500| 23726 | 60226 46 663| 24 565 71228
OFE Polsat 214911292 | 3441 |5149)|2956| 8105 | 8464 | 5198 | 13663 |11744| 7614 | 19358 | 15199| 10685| 25883 | 19107| 13672 | 32778 | 23639 18 398 | 42037 28 903| 26135 | 55039 36 500| 24590 | 61089 46 663| 25531 72193
OFE PZU ,Zlota Jesien" 2149)11229| 3378 |5149)|2868| 8017 | 8464 | 5301 | 13765 |11744| 7697 | 19442 | 15199| 10471 | 25670 | 19107] 13765 | 32872 | 23639| 17 967 | 41 605 28 903| 24682 | 53 586 36 500| 24538 | 61037 46 663| 25003 71666
OFE Warta 214911251 | 3400 [5149)2913| 8062 | 8464 | 5158 | 13623 |11744| 7426 | 19170 | 15199] 10436 25634 | 19107] 13790 | 32897 | 23639 18 394 | 42032 28 903| 24605 | 53509 36 500| 24422 | 60921 46 663| 24 896 71559

*Qsoba nie przygpita do OFE.
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Tabela 5.Porownanie wartcsci srodkow zgromadzonych na rachunkach w otwartych fundiszach emerytalnych i zaewidencjonowanych
na koncie w Zaktadzie Ubezpiecae Spotecznych z tytutu sktadek za okres lipiec 1999- maj 2009 r., dla osoby zarabiajcej na poziomie
sredniego wynagrodzenie w gospodarce narodowej. Jedkowa wartos¢ sktadki na | i Il filar.

wyszczegdlnienie gru 99 [ maj 00 [ gru 00 | maj 01 Jgru 01 ] maj 02 J gru 02 | maj 03 [ gru 03 | maj 04 [ gru 04 | maj 05 [ gru 05 [ maj 06 [ gru 06 | maj 07 [ gru 07| maj 08 [ gru 08 | maj 09
skumulowane sktadki na Il filar* 614 | 1284 | 2244 ] 2982 | 4019 | 4797 | 5869 | 6672 | 7782 | 8608 | 9769 | 10638 | 11841 12751 [ 14011 ] 14972 [ 16342] 17392 | 18907 20056
kapiatat z OFE:

$redni kapitat z OFE 593 | 1250 [ 2241 | 2885 | 4124 | 5252 | 6550 | 7580 | 9148 | 10292 [ 12449 13721 | 16402 | 17977 | 21288 | 24464 | 24771 | 24525 | 23547 | 24994
najnizszy kapitat wéréd OFE** 588 | 1222 | 2128 | 2639 | 4002 | 5170 | 6499 [ 7508 | 9059 | 10467 [ 12465 13501 | 16053 | 17405 | 20671 | 23545 | 23516 | 23329 | 22563 24178
najwyzszy kapitat wéréd OFE*** 589 | 1251 [ 2279 | 2938 | 4136 | 5185 | 6431 | 7463 | 9052 | 10241 [ 12412 13607 | 16315 | 18060 | 21474 [ 24425 | 24879 | 24605 | 23829 25738
kapitat z ZUS 614 | 1284 | 2244 | 3076 | 4113 | 5056 | 6129 [ 7016 | 8126 | 9079 [10240] 1141412617 14121 [ 15382 17266 | 18636 | 21804 | 23320 27875

*Nominalna warté¢ sumy sktadek przekazanych do funduszy w okresie.
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Wykres 3. Zgromadzony kapitat ze sktadek miesicznych z Il filaru emerytalnego na koniec grudnia wlatach 2000 - 2008 przez oseb ktéra
rozpoczeta prace 1 lipca 1999 r. i zarabia na poziomidredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, w ZJi OFE.
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Wykres 4. Zgromadzony kapitat ze sktadek miesicznych z Il filaru emerytalnego na koniec maja w lgach 2000 - 2009 przez osgbktora rozpoczta

prace 1 lipca 1999 r. i zarabia na poziomidredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, w ZJi OFE.
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Tabela 6.Poréwnanie wartasci srodkéw zgromadzonych na rachunkach w otwartych fundiszach emerytalnych i zaewidencjonowanych
na koncie w Zaktadzie Ubezpiecae Spotecznych z tytutu sktadek za okres lipiec 1999- maj 2009 r., dla osoby zarabiajcej na poziomie

sredniego wynagrodzenie w gospodarce narodowej. Jedkowa wartos¢ sktadki na | i Il filar.

wyszczegdlnienie gru99 [maj00 Jgru00 [maj0l fgru0l maj02 pru02 majo3 dru 03 | majo4 | gru04 |maj05 |gru05 |maj06 |jgru06 [naj 07 gru 07 maj 08 gru 08 maj 09

skumulowane sktadki odprowadzane do ofe* 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

kapiatat z OFE

Sredni kapitat z OFE 96,6% 97,4% 99,9% 96,7% | 102,6% | 109,5% | 111,6% | 113,6% | 117,6% | 119,6% | 127,4% | 129,0% | 138,5% | 141,0% | 151,9% | 163,4% | 151,6% | 141,0% 124,5% 124,6%
Inajnizszy kapitat wsréd OFE** 95,9% 95,2% 94,8% 88,5% 99,6% | 107,8% | 110,7% | 112,5% | 116,4% | 121,6% | 127,6% [ 126,9% | 135,6% [ 136,5% | 147,5% | 157,3% | 143,9% | 134,1% 119,3% 120,5%
najwyzszy kapitat wsrod OFE*** 96,0% 97,5% | 101,5% | 98,5% | 102,9% | 108,1% [ 109,6% | 111,9% | 116,3% | 119,0% | 127,1% | 127,9% | 137,8% | 141,6% | 153,3% | 163,1% | 152,2% | 141,5% 126,0% 128,3%
kapitat z ZUS 100,0% | 100,0% | 100,0% | 103,2% | 102,3% | 105,4% | 104,4% | 105,1% | 104,4% | 105,5% | 104,8% | 107,3% | 106,6% | 110,7% | 109,8% | 115,3% | 114,0% | 125,4% 123,3% 139,0%

Wykres 5. Poréwnanie relacji §redniej wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunku w otwartym fundusz emerytalnym i relacji wartosci
srodkow zaewidencjonowanych na koncie w Zaktadzie Wpieczé Spotecznych do kwoty wptaconych sktadek na koniemaja 2009 r. dla osoby,
ktora rozpoczeta prace 1 lipca 1999 r. i zarabia w wysoksci sredniego wynagrodzenia w gospodarce narodowej; jedkowa wartosé sktadki na 1 i Il
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Wykres 6. Zaewidencjonowany kapitat emerytalny na koniec grudia danego roku dla 0séb zarabiajcych przecetne wynagrodzenie w gospodarce
narodowej, ktére rozpoczty prace 1 lipca 1999 r. i nie przysapity do OFE oraz wskaznik waloryzacji sktadek za lata 2001 - 2007.
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Wykres 7. Zaewidencjonowany kapitat emerytalny na koniec majadanego roku dla oséb zarabiajcych przecitne wynagrodzenie w gospodarce
narodowej, ktére rozpoczty prace 1 lipca 1999 r. i nie przysapity do OFE oraz wskaznik waloryzacji sktadek za lata 2001 - 2008.
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Wykres 8. Wartosé srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @00 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokoi sredniego wynagrodzenia,
oraz wartosé¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokixi 12,22% podstawy sktadki

w ZUS - 3 524 zi.
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Wykres 9. Wartosé srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @01 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokoi sredniego wynagrodzenia,

oraz wartosé¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokixi 12,22% podstawy sktadki
w ZUS - 6 634 zt.
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Wykres 10.Warto $¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @02 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokei sredniego wynagrodzenia,

7 r oz

oraz wartos¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skltadek w wysolkézi 12,22% podstawy sktadki w
ZUS - 3524 zi.
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Wykres 11. Warto$é srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @03 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokoi §redniego wynagrodzenia,

oraz wartosé¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokéxi 12,22% podstawy sktadki
w ZUS -13 602 zt.
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Wykres 12. Warto$é srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @04 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokoi §redniego wynagrodzenia,

oraz wartosé¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokéxi 12,22% podstawy sktadki
w ZUS - 17 141 zl.
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Wykres 13. Warto$é srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @05 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokoi §redniego wynagrodzenia,

oraz wartosé¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokéxi 12,22% podstawy sktadki
w ZUS -21 121 zl.
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Wykres 14. Warto$é srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @06 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokai §redniego wynagrodzenia,

oraz wartos¢ srodkdéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci skladki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokixi 12,22% podstawy sktadki
w ZUS 25 749 zi.
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Wykres 15 Warto$é¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @07 r. dla ubezpieczonego, ktdry zarabia w wysokoi sredniego wynagrodzenia,

oraz wartos¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci skladki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokéxi 12,22% podstawy skitadki
w ZUS -31 196 zt.
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Wykres 16. Warto$¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec @08 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wysokoi §redniego wynagrodzenia,
oraz wartos¢ srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejvartosci skladki. Kapitat zgromadzony ze sktadek w wysokéxi 12,22% podstawy skitadki
w ZUS -39 036 zi.
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Wykres 17.Warto $¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku w OFE na koniec mja 2009 r. dla ubezpieczonego, ktéry zarabia w wgkosci sredniego
wynagrodzenia, oraz wartéé srodkéw zgromadzonych na koncie w ZUS przy tej samejartosci sktadki. Kapitat zgromadzony ze skladek w wysokszi 12,22%
podstawy skiadki w ZUS -46 663 zi.
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Wykres 18. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0sob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do AEGON OFE (wczeniejsza nazwa OFE Ergo Hestia) w lipcu 1999r.
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Wykres 19. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do AIG OFE w lipcu 1999r.
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Wykres 20. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0séb, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do OFE Allianz Polska w lipcu 1999r.
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Wykres 21.Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego i drugiegdlru emerytalnego do kaica maja 2009 r. dla oséb, ktore zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do AXA OFE (wczesniejsza nazwa Winterthur OFE) w lipcu 1999r.
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Wykres 22. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do Bankowy OFE w lipcu 1999r.
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Wykres 23. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do Commercial Union OFE BPH CU WBK w lipcu 199r.
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Wykres 24. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do Generali OFE w lipcu 1999r.
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Wykres 25.Zaewidencjonowany kapitat z pierwszego i drugiegdlru emerytalnego do kaica maja 2009 r. dla oséb, ktore zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do ING OFE w lipcu 1999r.
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Wykres 26. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do ka@ica maja 2009 r. dla oso6b, ktére zarabiaj na
poziomie przecetnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do Nordea OFE w lipcu 1999r.
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Wykres 27. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0sob, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do Pekao OFE w lipcu 1999r.
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Wykres 28. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do OFE Pocztylion w lipcu 1999r.
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Wykres 29. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaica maja 2009 r. dla os6b, ktore zarabiajna poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do OFE Polsat w lipcu 1999r.
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Wykres 30. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do OFE PZU ,Zlota Jesien” w lipcu 1999r.
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kapitat w zt
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Wykres 31. Zaewidencjonowany kapitat z pierwszegodrugiego filaru emerytalnego do kaca maja 2009 r. dla 0so6b, ktére zarabiaj na poziomie
przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej oraz pygtapity do OFE Warta (wczesniejsza nazwa OFE ,DOM”) w lipcu 1999r.
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