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W odpowiedzi na pismo z dnia 8 stycznia 2010 r., ponizej uprzejmie przekazuje uwagi do

projektu ,, Zalozen do projektu ustawy zmieniajqcej ustawe o emeryturach kapitalowych oraz
niektore inne ustawy "

Cheialbym  zwréci¢ uwage na potencjalny negatywny wplyw, jaki moze mieé
zmniejszenie skladki wplywajacej do Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE), na ich
sktonno$¢ do uczestniczenia w realizowanym przez Ministra Skarbu Panstwa procesie
prywatyzacji.

Zmnigjszenie wysokosci sktadki przekazywanej do OFE z dotychezasowych 7,3% do 3%
spowoduje, ze do funduszy, a co za tym idzie, na rynek trafi zdecydowanie mniej $rodkéw,
zmniejszajac tym samym kwoty, ktére przeznaczane by¢ mogg na nabywanie akeji od Skarbu
Panstwa. W 2009 r. do OFE trafilo 20,9 mld zlotych — gdyby natomiast obowigzywala wowezas
obnizona skladka kwota powyzsza zmalalaby do 8,6 mld zt. Obecnie ok. 1/3 $rodkéw fundusze
przeznaczajq na nabycie akcji — nizsza skladka oznaczalaby, ze na GPW naplyneloby jedynie 2,6
mld zl zamiast 6,3 mld zl.

Nalezy rowniez podkredli¢, iz w 2010 r. najwicksze przychody planowane sa
z prywatyzacji spolek gieldowych Iub takich, ktére przeprowadza IPO. Udzial OFE,

postrzeganych jako inwestor stabilny, dtugoterminowy oraz podlegajacy szczeg6lnemu
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nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, jest w tych procesach wysoce pozadany. Swiadczy
0 tym np. przeprowadzona w styczniu br. transakcja sprzedazy akcji KGHM S.A., w przypadku
ktorej 56% oferty objeli inwestorzy krajowi, w tym 1/3 fundusze emerytalne. Jesli pula $rodkéw
pozostajacych w dyspozycji funduszy znaczaco si¢ zmniejszy taka operacja moze okazaé sig
niemozliwa,

Jednoczesnie pragng zauwazy¢, ze w mojej ocenie, zmiany ktéregokolwiek z elementow
systemu ubezpieczefi spolecznych powinny byé dokonywane w  sposb kompleksowy,

z uwzglednieniem potrzeby zapewnienia spojnosci i przejrzystosci calego systemu oraz jego

specyfiki.
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