MINISTER Warszawa, dnia é lipca 2010 .
PRACY I POLITYKI SPOLECZNEJ

Jolanta Fedak
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Pan
Aleksander Grad
Minister Skarbu Panstwa

W odpowiedzi na pismo z dnia 14 czerwea br. znak: DP-AK-0241-
3910(DP/2814/10), uprzejmie informuje.

W zwigzku z wezesniej zgloszong przez Pana Ministra uwaga do projektu , Zalozen do
projektu ustawy zmieniajqeej ustawg o emerviurach kapitalowych oraz nickiore inne ustawy ™
dotyczaca ncgatywnych skutkow planowanego obnizenia czesci skladki przekazywanej
do otwartych funduszy emerytalnych. w projekciec dokonano zmiany odnoszacej si¢
do kluczowych zasad polityki inwestycyjnej otwartych funduszy emerytalnych w zakresie
zniesienia dotychezasowego limitu zaangazowania w akceje.

Ponadto. uwazam. ze przygotowany przeze mnie projekt nic rodzi jakichkolwick
zagrozen dla rozwoju polskich rynkow finansowych i utworzenia wokol Warszawskiej Gieldy
Papierow Wartosciowych centrum finansowego w regionie, oraz nie moze negatywnie
wplyna¢ na otwarte fundusze emerytalne w zakresic ich sklonnosci do uczestniczenia
w realizowanym przez Ministra Skarbu procesie prywatyzacji.

Jak pokazuje analiza szeregow historycznych stop zwrotu. zadne inne instrumenty
nic pozwalaja na tak duza rentowno$é jak akcje. Historyezna rednia stopa zwrotu 7z takiej
inwestycji wynosi 10 % - 11 %. Dlatego tez. mam podstawy oczekiwaé. ze zaproponowane
rozwigzanie spowoduje wzrost emerytur nawet o ok. 13 % - 16 %. dzigki wzrostowi
zaangazowania  OFE  na  Warszawskiej  Gieldzie  Papierow Wartosciowych.
Dodatkowo. zarzadzajacy funduszami nie beda musicli sie obawia¢. ze hossa na Gieldzie

zmusi ich do redukcji zaangazowania w akcje spotek notowanych na GPW.



Obecne zaangazowanie OFE w akcje zbliza si¢ do 35 %. W przypadku wzrostu cen na GPW
alokacja automatycznie si¢ podniesie. Wtedy. w zwiazku z obecnym limitem 40 % inwestycji

rakcje. OFE nie beda zbyt wiele miejsca w portfelach., zeby akumulowaé akcje.

Uwazam zatem. Ze tylko zmiany zaproponowane w projekcie umozliwig Ministrowi

Skarbu Panstwa realizacj¢ planu prywatyzacii.

Jednoczesnie pragne nadmienic. ze kapital zgromadzony w otwartych funduszach
emerytalnych na koniee 2009 r. wynosil 178.6 mld 7t a w tym samym czasie diug publiczny
wygenerowany przez refundacje sktadek do OFE wyniost ok. 270 mld 2L tj. o ponad 50%
wigeej od zgromadzonych w OFE aktywow. Tak wysoki poziom dlugu publicznego
powoduje, ze koszty jego obstugi sa wysokie i beda coraz wyzsze. W 2010 r. beda stanowily
one dodatkowe 2/3 kwoty refundacji sktadek do OFE. Dodatkowo nalezy podkreslic. z¢ koszt
obstugi dlugu publicznego wynikajacego 7 refundacji skladek do OFE w latach 1999 — 2009

przekracza juz 11,5 mld z1.

Podkreslam. ze utrzymanie obecnej sytuacji. a wice dalszego lawinowego narastania
dtugu publicznego z tytutu refundacji skladki do OFL. zagraza obroceniem w niwecez planow
rozwoju polskiego rynku finansowego i utworzenia wokol Warszawskiej Gieldy Papierow

Wartosciowych regionalnego centrum finansowego.
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