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W nawigzaniu do pisma Pana Ministra z dnia 19 marca 2010 r. (DUS-0210-23-RW/09),
zawlerajacego prosbe o przedstawienie stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wobec
robocze) wersji propozycji nowelizacji art. 131 ustawy 0 organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych oraz propozycji projekru aktu wykonawczego, wykonujacego delegacje ustawowsg
zamieszczong W nowym brzemeniu art. 151 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego pragnie wyrazi¢ nastgpujacy poglad w

sprawic.

1. Proponujemy polaczenic tresci nonmatywnej zamieszezone] w projektowanym art. 151
ust. 1 1 ust. 2, albowiem, po pierwsze dotychczasowe brzmienic ust. 1 nie wnosi
szczegolne) wartosct (z uwagr na fakt istnienia przepisu art. 139 ufe), po drugie zas
brzmienie ust. 1 w zestawieniu z ust. 2 moze rodzi¢ okreslone watpliwosci co do tego, na
jakich zasadach fundusze emerytalne beda mogly udzielaé pozyczek papieréw
wartosciowych. W zwiazku z powyzszym proponujemy ust. 1 nadanie nastepujzcego
brzmienia 1. Fundusz moze udziela¢ wnym podmiotorn pozyczek papierow
wartosciowych zdemateniabzowanych zgodnie 7 przepisami ustawy z dma 29 lipea 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowym, bedacych przedmiotem lokaty aktywow funduszu

emerytalnego, wylacznie na  podstawie umowy ramowej pozyczki papieréw
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wartosciowych godnej z dopuszczonym do obrotu przez organ nadzoru wzorcem
umowy ramowej poryczki papierow wartosciowych.” Jednoczesmic z uwagl na
konieczno$é zachowania sekwencji logiczne) przepisu proponujemy w dotychczasowym
ust. 2 unormowanie kwestii wydawania decyzji o dopuszczeniu do obrotu przez organ
nadzoru wzorca umowy ramowej pozyczki papieréw wattosciowych. Jednoczesnie
proponujemy uzupelnic art. 151 o wskazanie kryteriow odmowy wydania wzmiankowanej
decyzji pozytywne). Wiazaloby si¢ to z koniecznoscia dodania po ust. 2 nowego ustepu.
Wzmiankowana propozycja w naszcj opindl winna przybrac nastgpujacy tresc: ,,2. Organ
nadzotu na wniosek funduszu wydaje, w drodze decyzji administracyjnej, zezwolenie na
dopuszczenie do obrotu wzorca wmowy ramowej pozyceki papieréw wartoéciowych. Do
wniosku dolacza si¢ wzorzec umowy tamowej pozyczki papieréw wartosciowych.” Z
kolei ust. 3 winien mieé tresé: ,,3. Organ nadzoru odmawia zezwolenic na dopuszczenie
do obrotu wzorca umowy ramowej pozyczki papicréw wartoéciowych, jezeli wzorzec
umowy ramowej poryczki papierdw wartosciowych matusza przepisy prawa lub jego
stosowanic mogloby naruszyé interes czlonkéw funduszu”. Akceptacja powyzszc]
propozycji wigzalaby si¢ z koniecznoscia zmiany numeracji dalszych ustepow, a nadto
wykregleniem dotychczasowego ust. 10.

2. Kierujac si¢ wrgledami jezykowymi i stylistycznymi proponujemy ust. 6 nadanie
nastgpujacege brztienia: ,,6. Wielkosci, o ktérych mowa w ust. 5, s3 ustalone na
podstawie danych za 3 miesiace poprzedzajace miesiac, w ktorym zawierana jest wnowa
pozyczki papierow wartosciowych zgodnie z ramows umowa pozyczki.”

3. Kierujac si¢ wzgledami jezykowymi i stylistycznymi proponujemy ust. 8 nadanie
nastepujacego brzmiena ,,8. Wielkosci, o ktotych mowa w ust. 7 pkt 2, s3 ustalone na
podstawic danych za 3 miesiace poprzedzajace miesiac, w ktérym zawierana jest umowa
pozyczki papicréw wattoiciowych zgodnie z ramows umowa pozyczk.”

4. Przcpisowi zawartemu w ust. 11 proponujemy nadaé nastgpujace btzmienie: ,,11.
Fundusz przekazuje do organu nadzoru informacjg o zawarciu umowy ramowej pozyczki
papierow wartosciowych albo dokonaniu zmiany te) umowy. Do informacjl dolgczana
jest umowa ramowej pozyczki papierow wartosciowych albo je) ziniana.

5. Przepisowi zawartemu w ust. 13 proponujemy nadaé nast¢pujace brzmienic: ,,13. W
przypadku stwierdzcnia na podstawie informacji, o ktérej mowa w ust. 11, Ze umowa
ramowej pozyczki papietéw wartosciowych albo aneks dotyczacy Ziniany te) umowy, sa

niezgodne zc wzorcem ramowej umowy pozyczki, przepisami prawa lub naruszajg interes

czlonkéw funduszu, organ mnadzoru decyzja administracyjng nakazuje funduszowi
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dokonanie zmiany umowy pozyczki papieréw wartosciowych albo aneksu. Decyzja

\ administracyjna organu jest natychmiast wykonalna”.

6. Przcpisowi ust. 14 proponujemy nada¢ brzmienie: ,,14. Dokonanie zmian zgodnie z
decyzjq administtacyjna organu nadzotu, o ktore) mowa w ust. 13, nie stanowi podstawy
wypowiedzenta umowy ramowe) pozyczki papictéw wattosciowych przez kazda ze stron

umowy.”

7. Przepisowi ust. 15 proponujemy nadaé brzmienie: ,,15. W przypadku wydania decyzji, o
ktore) mowa w ust. 14, fundusz przekazuje ponownie informacijg, o ktérej mowa w ust.
11, w terminde 14 dni od dnia doreczenia ostatecznej decyzji administracyjne).”

8. W ust. 18 nie jest zachowana jednolitos¢ tenminologiczna, albowiem zbytecznie fundusze
okresla si¢ mianem , emerytalaych”,

9. Proponujemy rozwazyé unotmowania przypadku, w ktorym zaspokojenie roszczen
funduszu emerytalnego z zabezpieczenia umowy pozyczki w postaci papieréw
wartosciowych prowadzitoby wprost do naruszenia preepisow prawa. Z tej tez przyczyny
zasadnym byloby po ust. 18 dodanie nowego ustepu, ktéry moglby przybrac nastepujacq
tresé¢ ,,19. Jezeli w nastepstwic zaspokojenia roszczenia funduszu z zabezpieczenia
umowy pozyczki w postaci papieréw wartosciowych dojdzic do naruszenia przepiséw
prawa swe odpowiednie zastosowanie znajduje art. 149"

10. Proponujemy rozwazy¢ zasadnosé zamieszczania delegacji ustawowej w ust. 20, a co za
tym idzie koniecznos¢ wydawania tozporzadzenia. W nasze] opini istniejg prawne i
racjonalne przestanki dla wkomponowania tresci rozporzadeenia w ustawe 4.
projektowany art. 151. Co istotniejsza, moga byé podnoszone w dalszych pracach
legislacyjnych watpliwosci co do poprawnosci zamieszczania w akcie wykonawczym
kwestii dopuszczalnej lacznej wartosci papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot
pozyczek papicréw wartosciowych. Istniejs bowiem jurydyczne przestanki ku temu, aby
zagadnienie to jako regulujace prawa i obowiazki znajdowato si¢ w ustawie, nie zas akcie
wykonawczym.

11. Pragniemy jednoczesnie zauwazyé, iz skoto projektodawcy zrezygnowali z dozwolenia
funduszom emerytalnym udzielania z aktywéw funduszu pozyczek stodkéw pienigznych
podmiotom, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 4 i 5 ufe, to decyzja ta winna zostaé w
sposob pelny 1 prezekonujacy uzasadniona w zalozeniach. Na obecniym etapie prac

legislacyjnych Utzad Komusji Nadzoru Finansowego nie widzi szezegdlnie istotnych

przestanck  za utrzymaniem rozwiazari prawnych, jakic przewiduje dotychczas
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obowiazujacy art. 151 ust. 1 ufe.




