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W nawiazaniu do pisma Pani Minister (DUS-210-023-RW/09), zawierajacego prosbe o

wydanie opinii odnosnie projektu ,,Zalozed do projektu ustawy o zmianie ustawy o organizacii i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych — w zakresie okreslenia zasad zawierania uméw pozyczek
papierbw wartosciowych przez fundusze emerytalne oraz wprowadzenia do ww. ustawy
obligatoryjnego upowaznienia dla Rady Ministréw do wydania rozporzadzenia w sprawie warunkow
udzielania przez fundusze emerytalne pozyczek papieréw warto$ciowych” pragne wyrazié¢ generalna
aprobat¢ dla przedstawionego projektu dokumentu. Przedstawione propozycje pozostaja w
oczywistym zwiazku z potrzebami rynku funduszy emerytalnych, a jednoczesnie umozliwiaja
usuni¢cie luki prawnej, ktéra dotychczas cksponowata fundusze emerytalne na szczegélnie
niebezpieczne ryzyko inwestycyjne przy udzielaniu pozyczek papieréw wartosciowych. Racjonalny
ustawodawca nie powinien aprobowa¢ takiego stanu rzeczy. Niezaleznie od powyzej wyrazone

aprobaty pozwalam sobie zglosi¢ nastepujace uwagi:

1. W tresci ,,Zalozers do projektu ustawy zmieniajacej ustawe o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych” akapitowi drugiemu na stronie 2 proponuje nadaé nastgpujace brzmienie:

»Na koniec grudnia 2008 r. funkcjonowalo 5 pracowniczych funduszy emerytaln) ch, zarzqdzanych
—

przez 5 dzialajacych w Polsce pracowniczych towarzystw emerytalnych.” MN". TETR
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»1. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniu, o ktorym mowa w ust. 9, uwzgledniajac interes czlonkéw funduszu oraz dazac do
zapewnienia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownoéci udzielanych pozyczek.

2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek przy udziale firm inwestycyjnych lub bankéw powierniczych w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi na
podstawie umowy ramowej pozyczki papieréw wartosciowych zawartej z firma inwestycyjna albo
bankiem powierniczym.

3. Fundusz przekazuje do organu nadzoru informacj¢ o zawarciu umowy ramowej pozyczki papieréw
wartosciowych, o ktérej mowa w ust. 2 albo dokonaniu zmiany tej umowy. Do informacji dotaczana

jest umowa pozyczki papieréw warto$ciowych albo jej zmiana wraz z uzasadnieniem.”

3. 2. Projektowanemu brzmieniu art. 151a ust. 5 — 6 proponuje nadaé nastepujace brzmienie:

»2. Organ nadzoru, w terminie 40 dni od dnia doreczenia mu informacji, o ktérej mowa w ust. 3,
nakazuje w drodze decyzji administracyjnej zmiang umowy ramowej pozyczki papieréw
wartosciowych albo jej zmiany, jezeli umowa, o ktorej mowa w ust. 2, albo jej zmiana, narusza interes
cztonkow funduszu lub nie zapewnia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci
udzielanych pozyczek.

»0. W przypadku wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 5, fundusz przekazuje ponownie informacje,

o ktorych mowa w ust. 3, w terminie 14 dni od dnia, w ktérym decyzja stala si¢ ostateczna.”

4. W tresci ,,Projektu Rozporzadzenia Rady Ministtéw w sprawie warunkéw i trybu udzielenia przez
fundusze emerytalne pozyczek papieréw wattosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym” w § 6 proponujemy nadac nastepujace brzmienie:

«§ 6. 1. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych udzielanej przez fundusz emerytalny moga
by¢ papiery wartosciowe emitowane przez spolki, ktore Iacznie spelniaja nastepujace warunki:

1) liczba akcji w wolnym obrocie, okreslonym przepisami organizatora rynku
regulowanego, powinna stanowi¢ co najmniej 50% wszystkich akeji wyemitowanych
przez spotke;

2) relacja wolumenu obrotu do sredniej liczby akeji znajdujacych sie w obrocie na rynku
regulowanym wynosi co najmniej 5%..

2. Wielkosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, sa ustalone na podstawie danych za 3 miesigce
poprzedzajace miesiac, w ktérym zawierana jest umowa pozyczki papieréw wartosciowych na

podstawie ramowej umowy pozyczki”

Wyrazam jednoczesnie podzigkowanie Pani Minister za przygotowanie ,,Zalozeri do projektu

ustawy o zmianie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych — w zakresie




okreslenia zasad zawierania uméw pozyczek papieréw wartosciowych przez fundusze emerytalne oraz
wprowadzenia do ww. ustawy obligatoryjnego upowaznienia dla Rady Ministréw do wydania
rozporzadzenia w sprawie warunkow udzielania przez fundusze emerytalne pozyczek papieréw
wartosciowych”, co konsumuje w stopniu pelnym uprzednio zglaszane przez Komisje Nadzoru
Finansowego uwagi i wnioski dotyczace stanu normatywnego regulujacego udzielania przez fundusze

emerytalne pozyczek papieréw wartosciowych.
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