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W nawigzaniu do pisma DUS-0210-23-RW/09 z dnia 30 listopada 2009 r. w sprawie
zatozen do projektu ustawy o zmianie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych Polska Izba Ubezpieczen nie zglasza szczegdlowych uwag. Projektowane
zmiany w bezposredni sposéb nie ingerujg w obowigzujace dla rynku ubezpieczeniowego
regulacje. Niemniej, przekazujemy ponizsze dwie uwagi o charakterze ogoéinym:

1. Zdaniem PIU proponowane w zataczonym do ,Zafozen...” projekcie instrukcyjnym
Rozporzadzenia Rady Ministréw ograniczenia w minimalnym stopniu przyczynig sie
do zmiany obecnie stosowanej polityki inwestycyjnej funduszy emerytalnych, a w
konsekwencji do ewentualnego wzrostu przychodéw z inwestycji dokonywanych
przez fundusze. Nawet pobiezna analiza natozonych limitéw wskazuje, iz liczba
papierow wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem pozyczki bedzie bardzo mata,
Co w znacznym stopniu ograniczy rozwéj tzw. rynku krétkiej sprzedazy.

2. Ponadto, zwracamy uwage na brak jednoznacznej regulacji w zakresie mozliwosci
realizacji ramowej umowy pozyczki w okresie zapoznawania sie przez organ nadzoru
z informacjg dotyczaca tej umowy (art. 151a ust. 7). Moze to powodowac
wstrzymywanie si¢ przez kontrahentéw z rozpoczeciem realizacji umowy do czasu
zajecia badz nie zajecia stanowiska przez UKNF. Niepewno$é stron, co do
przysztoéci umowy godzi w pewno$¢ obrotu i moze przynies¢ niekorzystne
konsekwencje finansowe dla obu umawiajacych sie podmiotow. W projektowanym
art. 151a projektodawca uzywa pojecia ,informacja”. Ten termin budzi watpliwosci, co
do jego charakteru prawnego. Z ust. 7 tego artykutu mozna wyciggnaé wniosek, ze
fundusz moze realizowa¢ zawartg umowe dopiero po ustosunkowaniu sie do tresci
umowy ramowej przez organ nadzoru w drodze decyzji administracyjnej, ktérg organ
wydaje w terminie az 40 dni od daty doreczenia zawartej umowy bgdz jej zmian. Czy
informacje nalezy w takim razie utozsamia¢ z wnioskiem funduszu o wyrazenie
zgody na zawarcie umowy ramowej? Czy w okresie wyczekiwania na ewentualng
decyzje¢ administracyjng realizacja umowy jest w fazie zawieszenia. Ustawa nie méwi
jednoznacznie na temat, jaki jest byt prawny zawartej umowy. Czy fundusz moze jg
realizowac juz po jej podpisaniu, czy dopiero po uptywie terminu okre$lonego w ust. 5
na wydanie decyzji administracyjnej, to jest po 40 dniach. Czy odwotanie sie od
decyzji powoduje wstrzymanie sie od realizacji umowy, czy tez umowa moze by¢
realizowana dalej na ryzyko funduszu? Sprawa bytaby jednoznaczna, w przypadku,
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gdyby fundusz musiat wystapi¢ o zgode na zawarcie umowy ramowej pozyczki
papierow wartociowych lub jej zmiane, a realizacje postanowien umowy strony
zawiesitby do czasu pozytywnej decyzji organu nadzoru (lub jej nie wydania w
okreslonym ustawowo terminie).

Mamy nadzieje, ze opinia Polskiej Izby Ubezpieczeri przyczyni sie do weryfikaciji
przedstawionych zafozenr do projektu ustawy, tak ze ostateczny ksztatt regulacji nie bedzie
budzit watpliwosci interpretacyjnych w codziennej praktyce.
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