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Nr \ tywy Tre$é przepisu dyrektywy juz implementowany ustawy
Niniejsza dyrektywa ustanawia zasady podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci prowadzonej przez N
1] art. 1 instytucje pracowniczych programéw emerytalnych.
Niniejsza dyrektywe stosuje si¢ do instytucji pracowniczych programéw emerytalnych. W przypadku
gdy zgodnie z prawem krajowym instytucje pracowniczych programow emerytalnych nie posiadaja
osobowosci prawnej, Panstwa Cztonkowskie stosuja niniejsza dyrektywe albo do tych instytucji lub, z N
art. 2 | zastrzezeniem ust. 2, do tych upowaznionych podmiotow, ktore sa odpowiedzialne za zarzadzenie tymi
2 | ust. 1 systemami i dzialaja na ich rzecz.
Niniejszej dyrektywy nie stosuje si¢ do:
a) instytucji zarzadzajacych systemami zabezpieczenia spolecznego, objetych rozporzadzeniem
(EWG) nr 1408/71 i rozporzadzeniem (EWG) nr 574/72;
b) instytucji, objetych dyrektywa 73/239/EWG, dyrektywa 85/611/EWG, dyrektywa 93/22/EWG, N
dyrektywa 2000/12/WE i dyrektywa 2002/83/WE;
c) instytucji dzialajacych na zasadzie finansowania repartycyjnego;
art. 2| d) instytucji, w ktorych pracownicy instytucji finansujacych nie posiadaja uprawnien do $wiadczen i
3 | ust. 2 w ktorych instytucja finansujaca moze umarza¢ aktywa w dowolnym czasie i niekoniecznie




wywiazuje si¢ ze swoich zobowiazan z tytutu ptatnosci swiadczen emerytalnych;

e) przedsigbiorstw stosujacych systemy ksiggowania rezerw w celu wyplaty $wiadczen
emerytalnych swoim pracownikom.

art. 3

Instytucje pracowniczych programow emerytalnych, ktore obstuguja réwniez obowiazkowe systemy
emerytalne zwiazane z zatrudnieniem, traktowane jako systemy zabezpieczenia spolecznego, objete
rozporzadzeniami (EWG) nr 1408/71 i (EWG) nr 574/72, objgte sa niniejsza dyrektywa w odniesieniu
do ich nieobligatoryjnej dziatalno$ci w zakresie pracowniczych programéw emerytalnych. W takim
przypadku, pasywa i odpowiadajace im aktywa wyodrebnia sig i nie jest mozliwe przeniesienie ich do
obowiazkowych systemow emerytalnych, ktore sa traktowane jako systemy zabezpieczenia spotecznego
lub odwrotnie.

art. 4

Rodzime Panstwo Czlonkowskie moze wybra¢ stosowanie przepisow art. 9-16 i 18-20 niniejszej
dyrektywy do dzialalnosci zaktadu ubezpieczen w zakresie pracowniczych programow emerytalnych,
objetych dyrektywa 2002/83/WE. W takim przypadku, wszystkie aktywa i pasywa odpowiadajace
wymienionej dzialalnos$ci sa wyodrgbnione, zarzadzane i tworzone odrebnie od innej dziatalno$ci
zakladow ubezpieczen, bez mozliwosci przeniesienia.

W takim przypadku i tylko o ile dotyczy to dziatalnos$ci ich pracowniczego programu emerytalnego,
zaktady ubezpieczen nie sa objgte art. 20-26, 31 1 36 dyrektywy 2002/83/WE.

Rodzime Panstwo Cztonkowskie zapewnia, ze albo wiasciwe wladze albo wladze odpowiedzialne za
nadzor nad zakladami ubezpieczen, objetych dyrektywa 2002/83/WE, jako czes¢ ich dziatan
nadzorczych, weryfikuja wyrazne rozdzielenie odpowiedniej dziatalno$ci w zakresie pracowniczych
programow emerytalnych.

1. 2. 1)

art. 5

Z wyjatkiem art. 19, Panstwa Czlonkowskie moga nie stosowac niniejszej dyrektywy w calosci lub w
czgsci, do jakiekolwiek instytucji znajdujacej si¢ na ich terytorium, ktéra obstuguje programy
emerytalne, w ktorych uczestniczy lacznie mniej niz 100 uczestnikow. Z zastrzezeniem art. 2 ust. 2
takim instytucjom nalezy jednak przyznaé prawo stosowania niniejszej dyrektywy na zasadzie
dobrowolnosci. Art. 20 moze by¢ stosowany jedynie pod warunkiem, Ze stosuje si¢ wszystkie inne
przepisy niniejszej dyrektywy.

Panstwa Cztonkowskie moga nie stosowac art. 9-17 do instytucji, ktore prowadza pracownicze
programy emerytalne na podstawie statutu, zgodnie z ustawodawstwem i sa gwarantowane przez wtadze
publiczne. Art. 20 mozna stosowaé jedynie pod warunkiem, ze stosuje si¢ wszystkie inne przepisy
niniejszej dyrektywy.




art. 6

Do celéw niniejszej dyrektywy:

a)

b)

c)

d)

2)

»instytucja pracowniczych programéw emerytalnych” lub ,instytucja” oznacza instytucje
niezaleznie od jej formy prawnej, dzialajaca na bazie kapitalowej, ustanowiona niezaleznie od
jakiejkolwiek instytucji finansujacej lub organizacji handlowej w celu zapewnienia $wiadczen
emerytalnych w kontekscie dziatalnosci zawodowej na podstawie porozumienia lub umowy
uzgodnionej:

— indywidualnie Iub zbiorowo migdzy pracodawca (pracodawcami) a pracownikiem
(pracownikami) lub ich odpowiednimi przedstawicielami, lub

- z osobami prowadzacymi dzialalno$¢ na wilasny rachunek zgodnie z ustawodawstwem
rodzimego i przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego

i ktora prowadzi dziatalno$¢ bezposrednio z nich wynikajaca;

»program emerytalny” oznacza umoweg, porozumienie, umoweg powiernicza lub reguly
okreslajace, ktore $wiadczenia emerytalne sg przyznawane i na jakich warunkach;

»instytucja finansujaca” oznacza kazde przedsigbiorstwo lub inny podmiot, niezaleznie od tego,
czy obejmuje lub sklada si¢ z jednej lub wigcej 0s6b prawnych lub fizycznych, ktére pehnia
funkcj¢ pracodawcy lub osoby prowadzacej dziatalno§¢ na wlasny rachunek lub jakkolwiek ich
potaczenia i ktore wptacaja sktadki do instytucji pracowniczych programéow emerytalnych;

»Swiadczenia emerytalne” oznacza $wiadczenia wyplacane w zalezno$ci od osiagnigtego lub
przewidywanego osiagnigcia emerytury lub, gdy sa one uzupelnieniem tych $wiadczen i
$wiadczone dodatkowo w formie wyplat z tytutu $mierci, niepelnosprawnosci lub zaprzestania
zatrudnienia lub w formie zapomdg lub ustug w razie choroby, ubdstwa lub $§mierci. W celu
zapewnienia bezpieczenstwa finansowego na emeryturze, $wiadczenia te przyjmuja zazwyczaj
form¢ dozywotnich wyptat. Moga to by¢ rowniez wyptaty dokonywane na okresy przejSciowe
lub jako ryczalt;

»uczestnik” oznacza osobg, ktorej dziatalno$¢ zawodowa uprawnia lub uprawni jego/ja do
$wiadczen emerytalnych zgodnie z przepisami programu emerytalnego;

,beneficjent” oznacza osobg otrzymujaca swiadczenia emerytalne;

~wlasciwe wiladze” oznacza krajowe wladze wyznaczone do wykonywania zadan
przewidzianych w niniejszej dyrektywie;

II. 2. 1) a),b)
ic)




h) »Iyzyka biometryczne” oznacza ryzyka zwiazane ze $miercia, niepelnosprawnoscia i
dlugowiecznoscia;

1) »~rodzime Panstwo Cztonkowskie oznacza Panstwo Czlonkowskie, w ktérym instytucja posiada
swoja siedzibg statutowa i zarzad lub, jesli nie posiada siedziby statutowe;j, zarzad,

1) »przyjmujace Panstwo Cztonkowskie” oznacza Panstwo Cztonkowskie, ktorego przepisy socjalne
i prawo pracy odnoszace si¢ do pracowniczych programéw emerytalnych stosuje si¢ do relacji
migdzy instytucjami finansujacymi i uczestnikami.

Kazde Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby instytucje znajdujace si¢ na jego terytorium ograniczyly
swoje dzialania do czynnoSci zwiazanych z emeryturami i $wiadczeniami oraz dziatan z nich
wynikajacych.

W przypadku gdy zgodnie z art. 4 zaklad ubezpieczen prowadzi dzialalno$¢ w zakresie pracowniczego
programu emerytalnego poprzez wyodregbnienie swoich aktywow i pasywow, wyodrgbnione aktywa i
pasywa ogranicza si¢ do dzialan zwiazanych z emeryturami i $wiadczeniami oraz dziatan z nich
wynikajacych.

art. 2 ust. 2 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o
organizaciji [
funkcjonowaniu  funduszy

8lart.7 emerytalnych.
Art. 20 ustawy z dnia 28
Kazde Panstwo Cztonkowskie zapewnia prawne rozdzielenie instytucji finansujacej i instytucji | sierpnia 1997 r. o
pracowniczych programéw emerytalnych w celu ochrony aktywow instytucji w interesie uczestnikow i | organizacji i II. 2. 5)
beneficjantow w razie upadtosci instytucji finansujace;. funkcjonowaniu  funduszy
9|art.8 emerytalnych.
Art. 12 pkt 4 w zw. z art. 16
ust1 w zw. z art. 27
Kazde Panstwo Czlonkowskie zapewnia prawne rozdzielenie instytucji finansujacej i instytucji | ustawy z dnia 28 sierpnia Il. 2. 2)
art. pracowniczych programéw emerytalnych w celu ochrony aktywow instytucji w interesie uczestnikow i | 1997 r. o organizacji i T
ust. beneficjantéw w razie upadtodci instytucji finansujace;. funkcjonowaniu  funduszy
10 [ pkta emerytalnych.
Art. 41 ust. 1 ustawy z
Kazde Panstwo Czlonkowskie zapewnia prawne rozdzielenie instytucji finansujacej i instytucji | dnia28 sierpnia 1997 r. o
art. pracowniczych programoéw emerytalnych w celu ochrony aktywow instytucji w interesie uczestnikow i | organizacji [
ust. beneficjantow w razie upadtosci instytucji finansujace;. funkcjonowaniu  funduszy
11 | pktb emerytalnych.
art. wilasciwie ustanowione reguty, dotyczace funkcjonowania danego programu emerytalnego, | Art.18 ust. 2 w zw. z art. 17
ust. prowadzonego przez instytucje, zostaly wprowadzone i czionkowie zostali w sposob | ust. 1-4 ustawy z dnia 20 1. 2. 6)
12 | pktc dostateczny poinformowani o tych regutach; kwietnia 2004 r. o




pracowniczych programach
emerytalnych.

wszystkie rezerwy techniczne sa wyliczane i poswiadczone przez aktuariusza lub, jesli nie przez
aktuariusza, to przez innego specjalist¢ w tej dziedzinie, w tym bieglego rewidenta, zgodnie z

art. 9| ustawodawstwem krajowym, na podstawie metod aktuarialnych uznanych przez wilasciwe wiladze
ust. 1 rodzimego Panstwa Czlonkowskiego;
13 | pktd
Art. 42 ust. 3 ustawy z
art. 9 | w przypadku gdy instytucja finansujaca gwarantuje wyptatg swiadczen emerytalnych, zobowiazuje si¢ | dnia20 kwietnia 2004 r. o
ust. 1 | do regularnego finansowania; pracowniczych programach
14 | pkte emerytalnych.
czlonkowie sa dostatecznie informowani o warunkach programu emerytalnego, w szczegdlnosci
dotyczacych:
)] praw i obowiazkow stron uczestniczacych w systemie emerytalnym;
(i1) ryzyk finansowych, technicznych i innych zwigzanych z systemem emerytalnym; Art. 22 ustawy z dnia 20
art. 9 kwietnia 2004 r. o
ust. 1 (iii) charakteru i podziatu tych ryzyk. pracowniczych programach
15 | pktf emerytalnych.
Zgodnie z zasada pomocniczosci 1 biorac pod uwage skale Swiadczen emerytalnych, oferowanych w
ramach systemow zabezpieczenia spotecznego, Panstwa Czlonkowskie moga zapewnié, ze opcja objgcia
dlugowiecznosci i niepelnosprawnosci, rezerwy dla osob pozostatych przy zyciu po $mierci zywiciela i
gwarancja zwrotu sktadek jako dodatkowe $wiadczenia, sa oferowane czlonkom, o ile tak uzgodnia
art. 9 | pracodawcy i pracownicy lub ich odpowiedni przedstawiciele.
16 | ust. 2
Panstwo Cztonkowskie moze okresli¢ warunki dziatania instytucji znajdujacej si¢ na jego terytorium z
zastrzezeniem innych wymagan w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony interesoéw czlonkow i
art. 9 | beneficjentow.
17 | ust. 3
Panstwo Cztonkowskie moze zezwoli¢ lub wymaga¢ od instytucji znajdujacych si¢ na jego terytorium
powierzenia zarzadzania tymi instytucjami, w catosci lub w czg$ci, innym podmiotom dzialajacym na I 2. 1)
art. 9 [ rzecz z tych instytucji. T
18 | ust. 4
Panstwo Cztonkowskie moze zezwoli¢ lub wymaga¢ od instytucji znajdujacych sig¢ na jego terytorium | Art. 35 ustawy z dnia 28
powierzenia zarzadzania tymi instytucjami, w calosci lub w czg$ci, innym podmiotom dziatajacym na | sierpnia 1997 r. o
art. 9 | rzecz z tych instytucji. organizacji [
19 | ust. 5 funkcjonowaniu funduszy




emerytalnych oraz art. 6
ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach
emerytalnych.

Kazde Panstwo Czionkowskie wymaga, aby kazda instytucja znajdujgca sie na jego terytorium
sporzadzata roczne sprawozdanie finansowe i roczne sprawozdanie, biorgc pod uwage kazdy
program emerytalny, obstugiwany przez instytucje i, gdzie stosowne, roczne sprawozdania
finansowe i roczne sprawozdania w odniesieniu do kazdego programu emerytalnego. Roczne
sprawozdania finansowe i roczne sprawozdania zawierajg prawdziwy i rzetelny obraz aktywow
i pasywow instytucji oraz sytuacji finansowej. Roczne sprawozdania finansowe i informacje w
sprawozdaniach sg wyczerpujace, rzetelnie przedstawione i nalezycie zatwierdzone przez

Art. 195 ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o
organizacji i
funkcjonowaniu  funduszy

20 | art. 10 | uprawnione osoby zgodnie z prawem krajowym. emerytalnych.
1. W zalezno$ci od rodzaju przyjetego programu emerytalnego, kazde Panstwo Cztonkowskie zapewnia,
ze kazda instytucja znajdujaca si¢ na jego terytorium dostarcza, co najmniej informacje okreslone w
niniejszym artykule.
2. Uczestnicy i beneficjenci oraz/lub, gdzie stosowne, ich przedstawiciele otrzymuja:
a) na zadanie, roczne sprawozdania finansowe i roczne sprawozdania okre$lone w art. 10; w
przypadku gdy instytucja ponosi odpowiedzialno$¢ za wigcej niz jeden program, sprawozdania
odnoszace sig¢ do ich poszczegdlnych programéw emerytalnych;
b) w rozsadnym terminie, wszelkie istotne informacje dotyczace zmian w zasadach programu
emerytalnego.
3. Oswiadczenie dotyczace zasad polityki inwestycyjnej, okreslonej w art. 12 jest udostgpnione
uczestnikom i beneficjentom oraz/lub, gdzie stosowne, ich przedstawicielom na zadanie.
4. Kazdy uczestnik otrzymuje rowniez, na zadanie, szczegdtowa i istotna informacj¢ na temat:
a) docelowego poziomu $wiadczen emerytalnych, jesli ma zastosowanie;
b) poziomu $§wiadczen w przypadku zaprzestania zatrudnienia;
Art. 6 ust. 15 pkt 2 oraz art.
c) w przypadku gdy cztonkowie ponosza ryzyko inwestycyjne, zakresu opcji inwestycyjnych, jesli | 22 ustawy z dnia 20
ma zastosowanie, oraz rzeczywistych portfeli inwestycyjnych, jak roéwniez informacji | kwietnia 2004 r. o
dotyczacych ryzyka i kosztow zwiazanych z inwestycjami; pracowniczych programach
21 | art. 11 emerytalnych.




d) uzgodnien odnoszacych si¢ do przeniesienia praw do §wiadczen emerytalnych na innga instytucjg
pracowniczych programéw emerytalnych w przypadku rozwiazania stosunku pracy. Cztonkowie
otrzymuja kazdego roku krotkie dane szczegdlowe o sytuacji instytucji, jak rowniez o aktualnym
poziomie finansowania ich indywidualnie nabytych uprawnien.

5. Kazdy beneficjent otrzymuje, po przej$ciu na emeryturg lub, gdy inne $wiadczenia stajg si¢ nalezne,
wiasciwg informacjg o §wiadczeniach, ktore sa nalezne i odpowiednich opcjach wyptat.

Kazde Panstwo Czlonkowskie zapewnia, ze kazda instytucja znajdujaca si¢ na jego terytorium
przygotowuje i sporzadza, co najmniej raz trzy lata, o§wiadczenie na pismie w sprawie zasad polityki
inwestycyjnej. O$§wiadczenie to jest weryfikowane niezwtocznie po wprowadzeniu wszelkich istotnych
zmian w polityce inwestycyjnej. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze to o$wiadczenie zawiera, co
najmniej, takie sprawy jak metody mierzenia ryzyka inwestycyjnego, realizowane procesy zarzadzania
ryzykiem 1 strategiczna alokacja aktywow odnoszaca si¢ do charakteru i okresu zobowigzan z tytutu

Art. 194 a ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o]
organizacji [
funkcjonowaniu  funduszy

22 | art. 12 | emerytur. emerytalnych.
Kazde Panstwo Czlonkowskie zapewnia, ze wlasciwe wladze, w odniesieniu do kazdej instytucji
znajdujacej sig na jego terytorium, posiadaja niezbgdne uprawnienia i $rodki:
Art. 23 ustawy z dnia 20
a) w celu zadania od instytucji, cztonkéw jej zarzadu i innych kierownikéw lub | kwietnia 2004 r. o
art. 13 | dyrektoréw oraz osob kontrolujacych instytucjg, dostarczania informacji dotyczacych wszystkich spraw | pracowniczych programach
23 | pkta przedsigbiorstwa lub przesytania wszystkich dokumentow przedsigbiorstwa; emerytalnych.
b) nadzoru nad relacjami migdzy instytucja a innymi przedsigbiorstwami lub | art. 23 ustawy z dnia 20
migdzy instytucjami w przypadku gdy instytucje przekazuja funkcje do innych przedsigbiorstw Ilub | kwietnia 2004 r. o
art. 13 [ instytucji (nabywanie ushug u kontrahentéw zewngtrznych), wptywaja na sytuacje finansowa instytucji | pracowniczych programach
24 | pktb lub s3 zaangazowane w sposob istotny w skuteczny nadzor; emerytalnych.
c) w celu regularnego otrzymywania oswiadczenia w zakresie zasad polityki inwestycyjne;j,
rocznych sprawozdan finansowych i rocznych sprawozdan oraz wszystkich dokumentéw niezbednych
do celow nadzoru. Moze to dotyczy¢ takich dokumentéw jak:
(1) wewngtrzne raporty okresowe;
(i1) wyceny aktuarialne i szczegdlowe zatozenia;
(ii1) badania aktywow i pasywow;
(iv) dowody spdjnosci z zasadami polityki inwestycyjnej;
Art. 23 ustawy z dnia 20
(v) dowody, ze sktadki zostaty zaptacone zgodnie z planem; kwietnia 2004 r. o
art. 13 pracowniczych programach
25 | pktc (vi)  sprawozdania 0séb odpowiedzialnych za kontrole rocznych sprawozdan finansowych, | emerytalnych.




okreslonych w art. 10;

d) w celu przeprowadzania kontroli na miejscu w pomieszczeniach instytucji i, w miarg potrzeby, w
zakresie funkcji operacji zleconych na zewnatrz celem sprawdzenia, czy dziatalno$¢ prowadzona

Art. 23 ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o]

art. 13 jest zgodnie z zasadami nadzoru. pracowniczych programach
26 | pktd emerytalnych.
Wiasciwe wiladze wymagaja od kazdej instytucji znajdujacej si¢ na ich terytorium, aby posiadaty
art. 14 | nalezyte procedury administracyjne i ksiggowe oraz odpowiednie mechanizmy kontroli wewngtrzne;. I.2.1)
27 | ust. 1
Wiasciwe wiladze posiadaja uprawnienia do podejmowania wszelkich $rodkow, w miarg potrzeby, o
charakterze administracyjnym lub finansowym zaré6wno w odniesieniu do instytucji znajdujacej si¢ na
ich terytorium, jaki i wobec 0sob kierujacych instytucja, ktore sa wtasciwe i niezbg¢dne do zapobiezenia
lub zaradzeniu wszelkim nieprawidtowosciom szkodliwym dla interesow uczestnikow i beneficjentow.
Wiladze te moga takze ograniczy¢ lub zakaza¢ swobodnego rozporzadzania aktywami instytucji w
przypadku, gdy:
Art. 200 ust. 1 pkt 2,3, art.
a) instytucja nie zdotala utworzy¢ dostatecznych rezerw technicznych w odniesieniu do catoksztattu | 204, 204a, 204 c ustawy z
dziatalno$ci lub posiada niedostateczne aktywa dla pokrycia rezerw technicznych; dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji [
art. 14 | b) instytucja nie byta w stanie utrzymac ustawowych funduszy wtasnych. funkcjonowaniu  funduszy
28 | ust. 2 emerytalnych,
W celu zabezpieczenia interesow uczestnikow i beneficjentow, wilasciwe wladze moga przekazaé
uprawnienia, ktore osoby kierujace instytucja znajdujaca si¢ na ich terytorium posiadaja zgodnie z
przepisami rodzimego Panstwa Cztonkowskiego, w catosci lub czgsciowo, specjalnemu
art. 14 | przedstawicielowi, ktory spetnia wymagania dla wykonywania tych uprawnien.
29 | ust. 3
Wiasciwe wladze moga zakazac lub ograniczy¢ dzialalnos$¢ instytucji znajdujacej si¢ na ich terytorium
w przypadku, gdy:
a) instytucja nie wywiazuje si¢ z obowiazku dostatecznej ochrony interesow uczestnikow i
beneficjentow;
b) instytucja nie spetnia juz warunkow dziatania;
Art. 62 ustawy z dnia 28
c) instytucja w powaznym stopniu nie wywigzuje si¢ z obowiazkéw wynikajacych z przepiséw, | sierpnia 1997 r. o
ktérym podlega; organizacji [
art. 14 funkcjonowaniu  funduszy
30 | ust. 4 d) w dzialalno$ci transgranicznej, instytucja nie respektuje wymagan prawa socjalnego i prawa | emerytalnych.




pracy przyjmujacego Panstwa Cztonkowskiego dotyczacych dziedziny pracowniczych emerytur.

Kazda decyzja o zabronieniu dziatalno$ci poparta jest szczegélowym uzasadnieniem i przekazywana do
wiadomos$ci zainteresowanej instytucji.

Panstwa Cztonkowskie zapewniaja, ze od decyzji dotyczacych instytucji, podejmowanych na podstawie
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych zgodnie z niniejsza dyrektywa przystuguje

Art. 202 ust. 2 ustawy z
dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji [

art. 14 | odwotanie na drodze sadowe;. funkcjonowaniu  funduszy
31 [ ust. 5 emerytalnych.
Rodzime Panstwo Cztonkowskie zapewnia, Ze instytucje obstugujace pracownicze programy emerytalne
ustalajg zawsze uwzgledniajac pelen zakres ich programéw emerytalnych, dostateczna kwote pasywow
odpowiadajaca zobowigzaniom finansowym, ktore wynikaja z ich portfela istniejacych umow II.2.1)d-g
art. 15 | emerytalnych.
32 | ust. 1
Rodzime Panstwo Cztonkowskie zapewnia, Ze instytucje obslugujace pracownicze programy
emerytalne, w przypadku zapewnienia ubezpieczenia od ryzyk biometrycznych i/lub gwarancji zardowno
wynikow inwestycyjnych, jak i danego poziomu $wiadczen, utworza dostateczne rezerwy techniczne w Il. 2. 3)
odniesieniu do pelnego zakresu tych programow. T
art. 15
33 | ust. 2
Kazdego roku nastepuje wyliczenie rezerw technicznych. Jednakze, rodzime Panstwo Czlonkowskie
moze zezwoli¢ na wyliczenie raz na trzy lata pod warunkiem, ze instytucja przekazuje uczestnikom i/lub
wiasciwym wiladzom zaswiadczenie lub sprawozdanie na temat korekt w nadchodzacych latach. I.2.1)
art. 15 | Zaswiadczenie lub sprawozdanie przedstawia skorygowany rozwdj rezerw technicznych i zmiany w
34 | ust. 3 ryzykach objetych ubezpieczeniem.
Rezerwy techniczne sa wyliczane i po§wiadczone przez aktuariusza lub, jesli nie przez aktuariusza, to
przez innego specjaliste w tej dziedzinie, w tym bieglego rewidenta, zgodnie z ustawodawstwem
krajowym, na podstawie metod aktuarialnych uznanych przez witasciwe wladze rodzimego Panstwa
Czlonkowskiego, zgodnie z nastgpujacymi zasadami:
a) minimalna kwota rezerw technicznych jest wyliczana na podstawie dostatecznie ostroznej Il. 2. 4)
wyceny aktuarialnej, biorac pod uwage wszystkie zobowigzania z tytulu §wiadczen i sktadek T
zgodnie z uzgodnieniami dotyczacymi emerytur danej instytucji. Musza one by¢ wystarczajace
art. 15 zarowno dla emerytur i $wiadczen juz wyptlacanych dla beneficjentow, ktorym nadal beda
ust. 4 wyplacane S$wiadczenia, oraz odzwierciedla¢ zobowiazania, jakie wynikaja z naleznych
35 | pkta uprawnien emerytalnych uczestnikow. Zatozenia ekonomiczne i aktuarialne wybrane dla wyceny




pasywoOw sa rowniez wybrane w sposob ostrozny, biorac pod uwagg, w stosowanych
przypadkach, wlasciwy margines ujemnego odchylenia;

b) stosowane maksymalne stopy procentowe nalezy wybra¢ w sposéb ostrozny i okresla¢ zgodnie z
odpowiednimi przepisami rodzimego Panstwa Czlonkowskiego. Te rozsadne stopy procentowe
sa ustalane, biorac pod uwagg:

- przychod z odpowiednich aktywow, posiadanych przez instytucje i przyszte dochody z II.2. 4)
inwestycji i/lub
art. 15
ust. 4 - przychody rynkowe z akcji o wysokiej jakosci lub obligacji panstwowych;
36 | pktb
c) tablice biometryczne wykorzystywane w celu wyliczania rezerw technicznych sa oparte na
art. 15 ostroznych zasadach, uwzgledniajac glowne cechy charakterystyczne grupy uczestnikow i Il. 2. 4)
ust. 4 systemow emerytalnych, w szczegdlnosci przewidywane zmiany odpowiednich ryzyk; T
37 | pktc
d) metoda i podstawa wyliczenia rezerw technicznych pozostaja, ogdlnie biorac, stale z roku na rok
art. 15 budzetowy. Jednakze, brak ciaglosSci moze by¢ wuzasadniony zmianami prawnymi, I, 2. 1)
ust. 4 demograficznymi lub okoliczno$ciami gospodarczym, lezacymi u podstaw zalozen. T
38 | pktd
Rodzime Panstwo Cztonkowskie moze dokona¢ wyliczenia rezerw technicznych z zastrzezeniem
dodatkowych i bardziej szczegdtowych wymagan w celu zapewnienia dostatecznej ochrony interesow I 2. 1)
art. 15 | uczestnikéw i beneficjentow. T
39 [ ust. 5
W zwiazku z dalsza harmonizacja przepisow, dotyczacych wyliczania rezerw technicznych, ktére moga
by¢ uzasadnione — zwlaszcza stopy procentowe i inne zatozenia, wywierajace wplyw na poziom rezerw
technicznych — Komisja wydaje na zadanie Panstwa Cztonkowskiego lub co dwa lata sprawozdanie o
sytuacji dotyczacej rozwoju dziatalno$ci transgraniczne;.
I1.2.1)
Komisja proponuje wszelkie niezbedne kroki w celu zapobiezenia mozliwym zakldceniom
spowodowanym przez rézne poziomy stép procentowych i ochrony intereséw uczestnikow i
art. 15 | beneficjentow kazdego programu.
40 | ust. 6
Rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby kazda instytucja zawsze posiadala dostateczne i
odpowiednie aktywa dla pokrycia rezerw technicznych w odniesieniu do pelnego zakresu L2 1)i
. ) .2.1)i3)
art. 16 | obstugiwanych programéw emerytalnych.
41 | ust. 1
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Rodzime Panstwo Czlonkowskie moze zezwoli¢ instytucji, na czas okreslony, na posiadanie
niewystarczajacych aktywow dla pokrycia rezerw technicznych. W tym przypadku wilasciwe wladze
wymagaja, aby instytucja przyjeta konkretny i mozliwy do realizacji plan naprawczy w celu
zapewnienia, ze wymagania ust. 1 sa ponownie spelnione. Plan podlega nast¢pujacym warunkom:

a) instytucja sporzadza konkretny i mozliwy do wykonania plan ponownego utworzenia w Il.2.1)
pozadanym czasie wymaganej kwoty aktywow dla petnego pokrycia rezerw technicznych. Plan
art. 16 jest udostgpniony cztonkom lub, gdzie to stosowne, ich przedstawicielom i/lub bedzie
ust. 2 przedmiotem zatwierdzenia przez wlasciwe wtadze rodzimego Panstwa Czlonkowskiego;
42 | pkta
b) sporzadzajac plan, nalezy uwzgledni¢ szczegdlna sytuacje¢ instytucji, zwlaszcza strukture
aktywow/pasywow, charakter ryzyka, plan plynnosci, struktur¢ wieku uczestnikow
art. 16 uprawnionych do otrzymywania §wiadczen emerytalnych, plany uruchomienia systemow i plany I1.2.1)
ust. 2 przejscia od sytuacji braku lub czg¢§ciowego finansowania do petnego finansowania;
43 | pktb
c) w przypadku zakonczenia programu emerytalnego w okresie okreslonym wyzej w niniejszym
ustgpie, instytucja informuje wlasciwe wiadze rodzimego Panstwa Czlonkowskiego. Instytucja
ustanawia procedur¢ w celu przeniesienia aktywow i1 odpowiadajacych im pasywow do innej
instytucji finansowej lub podobnego podmiotu. Procedura jest ujawniana wlasciwym wiadzom I.2.1)
art. 16 rodzimego Panstwa Cztonkowskiego i udostgpnia si¢ ogolny zarys procedury uczestnikom lub,
ust. 2 gdzie to stosowne, ich przedstawicielom zgodnie z zasada poufnosci.
44 | pktc
W przypadku dzialalnoSci transgranicznej, okreslonej w art. 20, rezerwy techniczne sa zawsze
catkowicie finansowane w odniesieniu do petnego zakresu obstugiwanego programu emerytalnego. Jesli
warunki te nie sa spetnione, wlasciwe wladze rodzimego Panstwa Czlonkowskiego interweniuja zgodnie I, 2. 1)
z art. 14. W celu dostosowania si¢ do tego wymogu, rodzime Panstwo Czlonkowskie moze wymagac T
art. 16 | wyodrebnienia aktywow i pasywow.
45 | ust. 3
Rodzime Panstwo Czlonkowskie zapewnia, ze instytucje obstugujace programy emerytalne, w
przypadku gdy instytucja sama, a nie instytucja finansujaca, ubezpiecza pasywa dla pokrycia ryzyka
biometrycznego lub gwarantuje okreslony wynik dziatalnosci inwestycyjnej lub dany poziom
$wiadczen, posiadaja stale dodatkowe aktywa ponad rezerwy techniczne, ktore shuza jako
zabezpieczenie. Kwota taka odzwierciedla rodzaj ryzyka i podstaweg aktywow w odniesieniu do pelnego II.2. 4)
zakresu obstugiwanych systemoéw. Aktywa te sag wolne od wszelkich przewidywalnych zobowiazan i
sluza jako zabezpieczenie kapitalowe dla tagodzenia rozbiezno$ci migdzy oczekiwanymi a
art. 17 | rzeczywistymi kosztami i zyskami.
46 | ust. 1
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Do celow wyliczenia minimalnej kwoty dodatkowych aktywow, stosuje sig przepisy ustanowione w art.

art. 17 | 18119 dyrektywy 79/267/EWG. I.2.1)
47 | ust. 2
Jednakze ust. 1 nie stanowi przeszkody dla Panstw Czlonkowskich, aby domaga¢ si¢ od instytucji
znajdujacych si¢ na ich terytorium utrzymywania statutowych funduszy wiasnych lub ustanowienia Il 2. 3)
art. 17 | bardziej szczegbtowych zasad pod warunkiem, Ze sg one uzasadnione wzglgdami ostrozno$ciowymi. T
48 | ust. 3
Panstwa Czlonkowskie wymagaja od instytucji znajdujacych si¢ na ich terytorium, aby inwestowaty
zgodnie z regula ,,przezornej osoby”, w szczegdlnosci zgodnie z nastgpujacymi zasadami:
Art. 139 ustawy z dnia z
a) aktywa sa inwestowane w najlepszym interesie uczestnikow i beneficjentow. W przypadku | dnia 28 sierpnia 1997 r. o Il.2.1)
art. 18 potencjalnego konfliktu interesow, instytucja lub podmiot, ktory zarzadza jej portfelem, | organizacjii
ust. 1 zapewnia, ze inwestycja jest dokonywana wylacznie w interesie uczestnikow i beneficjentow; funkcjonowaniu funduszy
49 | pkta emerytalnych.
b) aktywa sa inwestowane w taki sposob, aby zapewni¢ bezpieczenstwo, jako$¢, plynnosc i
rentownos$¢ portfelu jako catosci.
art. 18 Aktywa na pokrycie rezerw technicznych moga by¢ rowniez inwestowane w sposob zgodny z I.2.1)
ust. 1 rodzajem i okresem oczekiwanych, przysztych swiadczen emerytalnych;
50 | pktb
Art. 141, 142 ustawy z dnia
c) aktywa sa inwestowane gtéwnie na rynkach regulowanych. Inwestowanie w aktywa, ktore nie sa | 28 sierpnia 1997 r. o
art. 18 dopuszczone do obrotu na regulowanych rynkach finansowych, musi w kazdym wypadku by¢ | organizaciji i I1.2.1)
ust. 1 utrzymywane na rozsadnym poziomie; funkcjonowaniu  funduszy
51 | pktc emerytalnych.
d) inwestowanie w instrumenty pochodne jest mozliwe w zakresie, w jakim przyczynia si¢ do
zmniejszenie ryzyka inwestycji lub ulatwienia w zakresie efektywnego zarzadzania portfelem. | Art. 141 ust. 3 ustawy z
Musza by¢ one wycenione na rozsadnej podstawie, uwzgledniajac podstawowe aktywa, i | dnia 28 sierpnia 1997 r. o I, 2. 1)
art. 18 wlaczone do wyceny aktywoOw instytucji. Instytucja unika rowniez nadmiernej ekspozycji na | organizaciji [ T
ust. 1 ryzyko tego samego kontrahenta i inne transakcje instrumentami pochodnymi; funkcjonowaniu  funduszy
52 | pktd emerytalnych.
e) aktywa sa wilasciwie zroéznicowane w taki sposob, aby unika¢ nadmiernego uzaleznienia od
poszczegodlnego aktywu, emitenta lub grupy przedsigbiorstw oraz kumulacji ryzyk w portfelu
jako catosci.
Art. 141, 142, 146, 148 I, 2. 1)
Inwestycje w aktywa emitowane przez tego samego emitenta lub emitentdw nalezacych do tej | ustawy z dnia 28 sierpnia T
art. 18 samej grupy nie narazaja instytucji na nadmierna koncentracjg ryzyka; 1997 r. o organizacji i
ust. 1 funkcjonowaniu  funduszy
53 | pkte emerytalnych.
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f) inwestowanie w instytucj¢ finansujaca nie moze przekroczy¢ 5% portfelu jako calosci a w
przypadku gdy instytucja finansujaca nalezy do grupy, inwestowanie w instytucje nalezace do tej
samej grupy co instytucja finansujaca nie moze przekroczy¢ 10% tego portfelu.

W przypadku gdy instytucja jest finansowana przez kilka instytucji, inwestowanie w te instytucje

finansujace musi by¢ dokonane w sposOb ostrozny, biorac pod uwage potrzebe wilasciwej 11.2.1)
dywersyfikacji.
Art. 54 pkt 2 ustawy z dnia
art. 18 | Panstwa Czlonkowskie moga decydowaé o niestosowaniu wymagan okre$lonych w lit. €) i f) do | 20 kwietnia 2004 r. o
ust. 1 | inwestycji w obligacje panstwowe. pracowniczych programach
54 | pktf emerytalnych
Rodzime Panstwo Czlonkowskie zakazuje instytucji zaciagania pozyczek lub dziatania w charakterze | Art. 150 pkt 3, art. 151
poreczyciela na rzecz osob trzecich. Jednakze, Panstwa Czlonkowskie moga upowazni¢ instytucje do | ustawy z dnia 28 sierpnia
prowadzenia niektorych operacji zaciagania pozyczek wylacznie w celach utrzymania ptynnosci i tylko | 1997 r. o organizacji i I1.2.1)
art. 18 | na okres przejsciowy. funkcjonowaniu  funduszy
55 | ust. 2 emerytalnych.
Panstwa Czlonkowskie nie wymagaja od instytucji dzialajacych na ich terytorium inwestowania w
okreslone rodzaje aktywow. I 2. 1)
art. 18 T
56 | ust. 3
Bez uszczerbku dla przepisow art. 12, Panstwa Czlonkowskie nie uzalezniaja decyzji inwestycyjnych
instytucji znajdujacej si¢ na ich terytorium lub zarzadzajacego jej inwestycjami od jakiekolwiek I, 2. 1)
art. 18 | uprzedniej zgody lub wymagan systematycznego powiadamiania. T
57 | ust. 4
Zgodnie z przepisami ust. 1-4, Panstwa Cztonkowskie moga, w odniesieniu do instytucji znajdujacych
si¢ na ich terytorium, ustanowi¢ bardziej szczegdlowe zasady, wlaczajac zasady ilosciowe pod
warunkiem, ze sa one uzasadnione wzgledami ostroznosciowymi dla odzwierciedlenia pelnego zakresu
programow emerytalnych obstugiwanych przez te instytucje.
W szczegolnosci, Panstwa Czlonkowskie moga stosowal przepisy inwestycyjne podobne do
wymienionych w dyrektywie 2002/83/WE. I 2. 1)
Jednakze Panstwa Czlonkowskie nie stawiaja przeszkod instytucjom w: Art. 142 ust.1 pkt 1-11, 13
a-13c ustawy z dnia 28
a) inwestowaniu do 70% aktywow stanowiacych pokrycie rezerw technicznych lub catego portfela | sierpnia 1997 r. o]
art. 18 w odniesieniu do systemoéw, w ktorych uczestnicy ponosza ryzyko inwestowania w akcje, | organizacji i
ust. 5 zbywalne papiery warto$ciowe traktowane jako udziaty i obligacje korporacyjne dopuszczone do | funkcjonowaniu  funduszy
58 | pkta obrotu na rynkach regulowanych i decydowaniu o relatywnej wadze tych papierow | emerytalnych.
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warto$ciowych w ich portfelu inwestycyjnym. Pod warunkiem, Ze jest to uzasadnione wzgledami
ostroznosciowymi, Panstwa Czlonkowskie moga jednakze stosowaé dolng granicg dla instytucii,
ktére oferuja produkty emerytalne z gwarantowana dhugoterminowa stopa procentowa, ponosza
ryzyko inwestycyjne i same wystgpuja o gwarancje;

art. 18 | b) inwestowaniu do 30% aktywow stanowiacych pokrycie rezerw technicznych w aktywa
ust. 5 denominowane w walutach innych niz pasywa; I.2.1)
59 | pkth
Art. 141 ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o]
art. 18 organizaciji [ I1.2.1)
ust. 51| c¢) inwestowaniu na rynkach kapitalowych obarczonych ryzykiem. funkcjonowaniu  funduszy
60 | pktc emerytalnych.
Ust. 5 nie wyklucza prawa Panstw Czlonkowskich, aby wymaga stosowania przez instytucje
znajdujace sig¢ na ich terytorium bardziej rygorystycznych zasad inwestowania rOwniez na bazie
indywidualnej pod warunkiem, ze sg one uzasadnione wzglgdami ostrozno$ciowymi, w szczegdlnosci w 11.2.1)
art. 18 | $wietle pasywoéw wprowadzanych do instytucji.
61 | ust. 6
W przypadku dziatalnosci transgranicznej, okreSlonej w art. 20, wilasciwe wladze kazdego
przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego moga wymagaé, ze zasady okreslone w akapicie drugim
stosuje si¢ do instytucji w rodzimym Panstwie Czlonkowskim. W takim przypadku, zasady te stosuje si¢
tylko do czg$ci aktywow instytucji, ktore odpowiadaja dzialaniom prowadzonym w poszczegodlnym
przyjmujacym Panstwie Czlonkowskim. Ponadto, stosuje si¢ je jedynie, o ile te same lub bardziej
rygorystyczne zasady stosuje si¢ rowniez do instytucji znajdujacych si¢ na terytorium przyjmujacego
Panstwa Cztonkowskiego.
. L . 11.2.1)
Zasady okreslone w akapicie pierwszym sa nastgpujace:
a) instytucja nie inwestuje wigcej niz 30% tych aktywow w akcje, inne papiery warto$ciowe
traktowane jako udzialy i dluzne papiery, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na rynku | Art. 142 ust. 1 ustawy z
regulowanym lub instytucja inwestuje co najmniej 70% tych aktywoéw w akcje, inne papiery | dnia 28 sierpnia 1997 r. o
art. 18 warto$ciowe traktowane jako udzialy oraz papiery dtuzne, ktore sa dopuszczone do obrotu na | organizaciji [
ust. 7a rynku regulowanym; funkcjonowaniu  funduszy
62 | — emerytalnych
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b) instytucja inwestuje nie wigcej niz 5% tych aktywow w akcje i inne papiery wartoSciowe
traktowane jako udzialy, obligacje korporacyjne, papiery dluzne i inne instrumenty rynku
pienigznego i kapitalowego emitowane przez to samo przedsigbiorstwo i nie wigeej niz 10% tych

Art. 146 ust. 1 i ust. 2

aktywow w akcje 1 inne papiery warto$ciowe traktowane jako udziaty, obligacje, papiery dtuzne i | ustawy z dnia 28 sierpnia I.2.1)
art. 18 inne instrumenty rynku pienigznego i kapitalowego emitowane przez przedsigbiorstwa nalezace | 1997 r. o organizacji i
ust. 7b do danej grupy; funkcjonowaniu  funduszy
63 | — emerytalnych
c) instytucja nie inwestuje wigcej niz 30% tych aktywéw w aktywa denominowane w walutach
innych niz pasywa. Art. 143 ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o I, 2. 1)
Do zapewnienia tych wymagan, rodzime Panstwo Czlonkowskie moze wymaga¢ wyodrgbnienia | organizacji i T
art. 18 | aktywow. funkcjonowaniu  funduszy
64 | ust. 7c emerytalnych
Brak w prawie krajowym
przepisdw ograniczajacych
instytucje ~ w  zakresie
mianowania, w celu
zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, oséb
zarzadzajacych
inwestycjami,
prowadzacych dziatalnosé
w innym Panstwie
Czlonkowskim i nalezycie
upowaznionych do tej
dziatalnosci  zgodnie z
Panstwa Cztonkowskie nie ograniczaja instytucji w zakresie mianowania, w celu zarzadzania portfelem | dyrektywami 85/611/EWG,
inwestycyjnym, osob zarzadzajacych inwestycjami, prowadzacych dziatalno$¢ w innym Panstwie | 93/22/EWG, 2000/12/WE i
Czlonkowskim i nalezycie upowaznionych do tej dziatalnosci zgodnie z dyrektywami 85/611/EWG, | 2002/83/WE, jak réwniez
art. 19 | 93/22/EWG, 2000/12/WE 1 2002/83/WE, jak rowniez okre§lonymi w art. 2 ust. 1 niniejszej dyrektywy. okredlonymi w art. 2 ust. 1
65 | ust. 1 dyrektywy
Panstwa Czlonkowskie nie ograniczaja instytucji w zakresie mianowania w celu nadzoru nad ich | Brak w prawie krajowym
aktywami, os6b nadzorujacych, prowadzacych dziatalnos¢ w innym Panstwie Cztonkowskim i nalezycie | przepiséw ograniczajgcych
upowaznionych zgodnie z dyrektywa 93/22/EWG lub dyrektywa 2000/12/WE Iub akceptowanych jako | instytucje w zakresie
depozytariuszy do celow dyrektywy 85/611/EWG. mianowania w celu
nadzoru nad ich aktywami,
art. 19 | Przepis okreslony w niniejszym ustgpie nie stanowi przeszkody dla rodzimego Panstwa | os6b nadzorujacych,
66 | ust. 2 Cztonkowskiego do mianowania z urz¢du depozytariusza lub osoby nadzorujace;j. prowadzacych dziatalnosé
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w innym Panstwie
Czlonkowskim i nalezycie
upowaznionych zgodnie z
dyrektywg 93/22/EWG lub
dyrektywg 2000/12/WE lub

akceptowanych jako
depozytariuszy do celéw
dyrektywy 85/611/EWG.
Kazde Panistwo Cztonkowskie podejmie niezbedne kroki, aby w ramach prawa krajowego, zgodnie z art. | Art. 35 i 159  ustawy z
14, wprowadzi¢ zakaza¢ swobodnej sprzedazy aktywow w posiadaniu depozytariusza lub osoby | dnia 28 sierpnia 1997 r. o
nadzorujacej znajdujacej si¢ na jego terytorium, na zadanie instytucji rodzimego Panstwa | organizacji i
art. 19 [ Cztonkowskiego. funkcjonowaniu  funduszy
67 | ust. 3 emerytalnych.
Bez uszczerbku dla krajowego prawa socjalnego i prawa pracy w sprawie organizacji programow
emerytalnych, wlaczajac obowiazkowe czlonkostwo i rezultaty uktadow zbiorowych, Panstwa
Czlonkowskie zezwalaja przedsigbiorstwom znajdujacym si¢ na ich terytorium na finansowanie
instytucji pracowniczych programéw emerytalnych uprawnionym w innych Panstwach Cztonkowskich. | Art. 8a i art. 35 ustawy z I 2. 1)
Zezwalaja one rowniez uprawnionym na ich terytorium instytucjom pracowniczych programoéw | dnia 28 sierpnia 1997 r. o T
emerytalnych na akceptowanie finansowania przez przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na terytorium innych | organizacji [
art. 20 | Panstw Cztonkowskich. funkcjonowaniu  funduszy
68 | ust. 1 emerytalnych.
Art. 35 ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o
Instytucja, ktdra pragnie przyjac¢ finansowanie przez instytucj¢ finansujaca znajdujaca si¢ na terytorium | organizacji i
innego Panstwa Cztonkowskiego, podlega obowiazkowi uzyskania uprzedniego zezwolenia wlasciwych | funkcjonowaniu funduszy
wiadz jej rodzimego Panstwa Czlonkowskiego okreslonego w art. 9 ust. 4. Instytucja, o swoim zamiarze | emerytalnych oraz art. 6 I.2.1)
przyjecia finansowania przez instytucj¢ finansujaca znajdujaca si¢ na terytorium innego Panstwa [ ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia
Cztonkowskiego, powiadamia wtasciwe wladze rodzimego Panstwa Cztonkowskiego, w przypadku gdy | 20 kwietnia 2004 r. o
art. 20 | jest do tego upowazniona. pracowniczych programach
69 | ust. 2 emerytalnych.
Panstwa Cztonkowskie wymagaja od instytucji znajdujacych si¢ na ich terytorium i ktérym ztozono
propozycje finansowania przez instytucj¢ znajdujacg si¢ na terytorium innego Panstwa Czlonkowskiego,
dostarczenia nastgpujacych informacji w przypadku powiadamiania na mocy ust. 2:
Ust. 1 art. 58a ustawy z I, 2. 1)
a) przyjmujace Panstwo(-a) Cztonkowskie; dnia 28 sierpnia 1997 r. o T
organizacji i
art. 20 | b) nazwa instytucji finansujacej; funkcjonowaniu  funduszy
70 | ust. 3 emerytalnych.
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c) glowne cechy charakterystyczne programu emerytalnego, jaki ma by¢ obstugiwany przez
instytucje finansujaca.

W przypadku gdy wlasciwe wladze rodzimego Panstwa Cztonkowskiego sa powiadamiane na mocy ust.
2 i dopoki nie maja powodu, aby watpi¢, ze struktura administracyjna lub sytuacja finansowa instytucji
lub nieposzlakowana opinia i kwalifikacje zawodowe lub doswiadczenie osob kierujacych instytucja sa
zgodne z dziataniami proponowanymi przez przyjmujace Panstwo Czlonkowskie, moga one, w terminie

Art. 35a oraz ust. 1 art. 58a

trzech miesiecy od otrzymania wszystkich informacji okreSlonych w ust. 3, przekaza¢ informacje | ustawy z dnia 28 sierpnia I.2.1)
wlasciwym  wiladzom przyjmujacego Panstwa Czlonkowskie 1 informowaé odpowiednia | 1997 r. o organizacji i
art. 20 | instytucje. funkcjonowaniu  funduszy
71 | ust. 4 emerytalnych.
Zanim instytucja rozpocznie obstugg programu emerytalnego dla instytucji finansujacej w innym
Panstwie Czlonkowskim, wlasciwe wladze przyjmujacego Panstwa Cztonkowskiego, w terminie dwoch
miesigcy od otrzymania informacji okreslonych w ust. 3, informuja wilasciwe wiadze rodzimego
Panstwa Czlonkowskiego, stosownie do potrzeb, o wymaganiach prawa socjalnego i prawa pracy | Ust. 1 art. 58a ustawy z I 2. 1)
dotyczacych pracowniczych emerytur, w ramach ktérych jest obstugiwany program emerytalny | dnia 28 sierpnia 1997 r. o T
finansowany przez instytucj¢ w rodzimym Panstwie Cztonkowskim i o wszelkich zasadach, jakie nalezy | organizaciji [
art. 20 | stosowaé zgodnie z art. 18 ust. 7 i ust. 7 niniejszego artykutu. Wiasciwe wiadze rodzimego Pafistwa | funkcjonowaniu  funduszy
72 | ust. 5 Czlonkowskiego przekazuja instytucji te informacje. emerytalnych.
Po otrzymaniu informacji okreslonej w ust. 5, lub jesli nie zostanie przekazana zadna informacja od
wiasciwych wladz rodzimego Panstwa Czlonkowskiego po wygasnigciu okresu przewidzianego w ust.
5, instytucja moze rozpocza¢ obsluge programu emerytalnego finansowanego przez instytucje | Art. 76 ustawy z dnia 28
przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego zgodnie z wymaganiami prawa socjalnego i prawa pracy | sierpnia 1997 r. o I.2.1)
przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego dotyczacych pracowniczych emerytur i wszelkimi zasadami, | organizaciji [
art. 20 | jakie nalezy stosowac zgodnie z art. 18 ust. 7 i ust. 7 niniejszego artykutu. funkcjonowaniu  funduszy
73 | ust. 6 emerytalnych.
W szczegolnosci, instytucja finansowana przez instytucj¢ znajdujaca si¢ na terytorium innego Panstwa
Czlonkowskiego réwniez podlega, w odniesieniu do odpowiednich uczestnikow, wszelkim | Art. 6 ust. 15 pkt 2 oraz art.
wymaganiom w zakresie informacji natozonym przez wlasciwe wiladze przyjmujacego Panstwa [ 22 ustawy z dnia 20 I 2. 1)
Czlonkowskiego na instytucje znajdujace si¢ na terytorium tego Panstwa Czlonkowskiego zgodnie z art. | kwietnia 2004 r. o T
art. 20 | 11. pracowniczych programach
74 | ust. 7 emerytalnych.
Wiasciwe wiladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego informuja wilasciwe wiladze rodzimego | Art. 200 ust. 2 pkt 8a
Panstwa Czlonkowskiego o wszelkich istotnych zmianach prawa socjalnego i prawa pracy w | ustawy z dnia 28 sierpnia
przyjmujacym Panstwie Czlonkowskim dotyczacych pracowniczych programoéw emerytalnych, ktére | 1997 r. o organizacji i I.2.1)
art. 20 | moga wptywaé na cechy charakterystyczne programu emerytalnego w zakresie, w jakim dotyczy to | funkcjonowaniu funduszy
75 | ust. 8 funkcjonowania programu emerytalnego finansowanego przez instytucj¢ w przyjmujacym Panstwie | emerytalnych.
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Czlonkowskim i wszelkich zasad, jakie nalezy stosowaé zgodnie z art. 18 ust. 7 i ust. 7 niniejszego
artykuhu.

Instytucja podlega biezacemu nadzorowi wlasciwych wladze przyjmujacego Panstwa Cztonkowskiego
w zakresie zgodnosci jej dziatalno$ci z wymaganiami prawa socjalnego i prawa pracy przyjmujacego
Panstwa Cztonkowskiego dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych okreslonych w ust. 5 i
wymogami w zakresie informacji okreslonymi w ust. 7. Gdyby taki nadzor ujawnil nieprawidtowosci,
wlasciwe wiladze przyjmujacego Panstwa Cztonkowskiego informuja niezwlocznie wlasciwe wladze
rodzimego Panstwa Czlonkowskiego. Wlasciwe wladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego
podejma, w koordynacji z wlasciwymi wladzami rodzimego Panstwa Cztonkowskiego, niezbg¢dne kroki
w celu zapewnienia, ze dana instytucja zaprzestanie narusza¢ prawo socjalne i prawo pracy.

Art. 36 ust. 1a ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o

1. 2. 1)

art. 20 pracowniczych programach
76 | ust. 9 emerytalnych.
Jesli, pomimo $rodkéw podjetych przez wlasciwe wladze rodzimego Panstwa Czlonkowskiego lub ze
wzgledu na brak odpowiednich srodkow W rodzimym Panstwie
Czlonkowskim, instytucja uporczywie narusza stosowane przepisy dotyczace wymagan prawa
socjalnego i prawa pracy rodzimego Panstwa Cztonkowskiego dotyczacych pracowniczych programow
emerytalnych, wlasciwe wiadze rodzimego Panstwa Cztonkowskiego moga, po przekazaniu informacji
wlasciwym wiladzom rodzimego Panstwa Czlonkowskiego, podja¢ odpowiednie kroki w celu | art. 200 ust. 2 pkt 8a
zapobiezenia lub ukrocenia dalszych nieprawidtowos$ci wlaczajac, w zakresie, w jakim jest absolutnie | ustawy z dnia 28 sierpnia
niezbedne, uniemozliwienie dziatania instytucji w rodzimym Panstwie Cztonkowskim na rzecz instytucji | 1997 r. o organizacji i
art. 20 | finansujacej. funkcjonowaniu  funduszy
77 | ust. 10 emerytalnych.
Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, w odpowiedni sposob, jednolite stosowanie niniejszej dyrektywy
poprzez stala wymiang informacji i do$wiadczen w celu wypracowania najlepszych praktyk w tej
dziedzinie i $cista wspotpracg i czyniac to zapobiegaja zaktoceniom konkurencji i stwarzaja warunki
art. 21 | wymagane dla bezproblemowego uczestnictwa transgranicznego.
78 | ust. 1
art. 21 | Komisja i wlasciwe wladze Panstw Czlonkowskich wspolpracuja $cisle w celu utatwienia nadzoru nad
79 | ust. 2 dziatalno$cig instytucji pracowniczych programéw emerytalnych.
Kazde Panstwo Czlonkowskie powiadamia Komisje o wszelkich powazniejszych trudnos$ciach, jakie
moga powsta¢ w zwiazku ze stosowaniem niniejszej dyrektywy.
art. 21 | Komisja i wilasciwe wiladze zainteresowanych Panstw Czlonkowskich zbadaja takie trudnosci tak
80 [ ust. 3 szybko jak to mozliwe w celu znalezienia wlasciwego rozwiazania.
W cztery lata po wejsciu w zycie niniejszej dyrektywy, Komisja przedstawi sprawozdanie, w ktorym
art. 21 | dokona przegladu:
81 [ ust. 4
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a) stosowania art. 18 i postgpu osiagnigtego w dostosowaniu krajowych systemow nadzoru, i

b) stosowania art. 19 ust. 2 akapit drugi, w szczegolnosci w sytuacji wystepujacej w Panstwach
Cztonkowskich dotyczacej wykorzystania depozytariuszy i roli, jaka odgrywaja w miare
potrzeby.

Wiasciwe wladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego moga zwrdci¢ si¢ do wiasciwych wiadz
rodzimego Panstwa Czlonkowskiego w celu podjecia decyzji o wyodrebnieniu aktywow i pasywow

art. 21 | instytucji, przewidzianych w art. 16 ust. 3 i art. 18 ust. 7.
82 | ust. 5
Przypisy do tytutu ustawy z
Panstwa Czlonkowskie wprowadza w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne | dnia 28 sierpnia 1997 r. o
niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy najpozniej do 23 wrze$nia 2005 i niezwlocznie | organizaciji [
powiadomia o tym Komisje. funkcjonowaniu  funduszy
emerytalnych oraz ustawy
Przepisy przyjete przez Panstwa Czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub | z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
art. 22 | odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia | pracowniczych programach
83 | ust. 1 okreslane sa przez Panstwa Czlonkowskie. emerytalnych.
art. 22 | Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepisow prawa krajowego
84 | ust. 2 przyjetych w dziedzinach objetych niniejszg dyrektywa
Panstwa Czlonkowskie moga odroczy¢ do 23 wrzesnia 2010 r. stosowanie art. 17 ust. 1 1 2 do instytucji
znajdujacych si¢ na ich terytorium, ktore w terminie okreslonym w ust. 1 niniejszego artykulu nie
posiadaja minimalnego poziomu obowigzkowych funduszy wlasnych wymaganych zgodnie z art. 17 ust.
1 1 2. Jednakze, instytucje pragnace obstugiwaé prowadzi¢ systemy emerytalne w sposob
art. 22 | transgraniczny, w rozumieniu art. 20, nie moga tego uczyni¢, jesli nie zastosuja si¢ do postanowien
85 | ust. 3 niniejszej dyrektywy.
Panstwa Cztonkowskie moga odroczy¢ do 23 wrzesnia 2010 r. stosowanie art. 18 ust. 1 lit. f) do
instytucji znajdujacych si¢ na ich terytorium. Jednakze, instytucje pragnace obshigiwac systemy
art. 22 | emerytalne w sposob transgraniczny, w rozumieniu art. 20, nie moga tego uczynié, jesli nie zastosuja si¢
86 | ust. 4 do postanowien niniejszej dyrektywy.
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie z dniem jej opublikowania w Dzienniku Urzgdowym Wspdlnot
87 | art. 23 | Europejskich.
88 | art. 24 | Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Cztonkowskich.
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